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ط 
الا 929 (Financial Management)‏ 21 ایل ے یں )CORUS)‏ کپ مل 


کیان ارکس: E AS ET‏ 
Sle‏ ا با7 (Enterprise)‏ ال تا کپ 3 بد کی ےکوی کو( پچ ہر سیل ے 
٠‏ ۱ 2 نام سے ہورگ ) خر یړ لیا ے۔7 200 کے سودا6. 8“ 
سای ا ڈالر ٹیس چوا کور خر یر ے کے اعا ٹا انیل ء وتاس ایل 
الال نت سے ع کی اور چک پی یاک نے والی پا نچو یں سب سے یوی کی بی نکی ے اا 
کک مقا ص کی طخ اکل کک چک ہیں: ga‏ کے AEE E‏ 
ِ- ہولڈرڈ کے لیے بھی ا بڑے ای کے بدے ام 
الل بد ت اور ا کی ایت ان رات (Implications)‏ عائل باك یں سے 
یں اکا ای انکر تے کین 
ل e (Capital Structure)‏ ان ے اس ودے میں ال تماون کے ج 
ون ڈالر کا ادھار 01ات 0)اکٹھا کیا۔ ای سود ےکی 
يان ریس اوک ای کے (Tata Steel U.‏ کےزرے 
e‏ ل سآ ےکی جرک رای تر کے لیے بال گیا ایی خا 
مقصری (Special Purpose Vehicle ls‏ 
(SP۷)ے۔‏ ا نے ابی ی وی 8P۷‏ سای رک 
7 م ہاے capital)‏ l(Fixedر‏ ورکنگک اک 7 ی (Subsidiary)‏ ورخ بت ماما 
ا آل ت ار اکرو کی ایک او یی ٹا ٹا 
7 ِ مز لیٹڑۓ ر (Preference Shares)‏ 
< کسیڈ اور ورکی کمپپ- کو متا کے وا لے عوال کا کے لیے ایک ملین ال کی تم کی ادگ یک چک 
خودٹا ای کوککی اتن بی رم کی سرماکار یکر فی موی _ 


ڈھاۓے کے اغتا رر نے ا انداز ہے ہیں ؛ 
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م جج سکپپن یکوٹا نا اٹیل تول می سکیا ہے ا ںکوس رما فراب مک نے کے لیے ٹا ٹا ای لتق یبا 0 کو ر پیک اتظام 


یل 


U ©‏ ¢ ای لک ادعار L(Debt)‏ اوی (Equity)‏ دولوں کے زرے 7 اکنا کریی پڑی۔ چ م الب ال اصل 
(Internal Accruals)‏ ےکی اہن ہوئی ببرعال کاروپاری فصل ا کیل کےکیپٹل ڈعاے (Capital‏ 


Structure)‏ کوضرو رما ر رر ےک 


٭ بے بتاک ضرورت نہیں ےک اریے کل سم ےل پا انداز ہوتے ہیں۔ جب اسم کے ٹیہ با قاعدہ ری غل اختیار 


کر لے ہیں او بر عام عالات ٹیش ا کووای یں لیا جاس تا 


ماخذ : دی ایکونامک ٹائمز 





(INTRODUCTION) ارف‎ 





مأاورہ الا صورت حال سا اعم ES,‏ میں E‏ 
الان منصوبہ بندی کے ات اتیپ ہا مج اتور 
اور ا پرائ(* 1م٣٥٤۸ )E‏ کے فائندو ں کی امیر اور 
قتصانات کے خطرا تکا ورو رک ہے۔ ای ےکبھی ال بر 
ہولنڑروں اور از مین وولوں پر بی ائ انراز ہے ہیں ایے 
لہ لیت وت کارورباری مالیاتء اتم ال فیصلوں کے 
شعبہ جاتہ بای خطرات اورکارپارکی کا اور ورکن گککنپش۲ کی 
ضروریات وتر کو دھیان میس رکھنا بہت ضرو رک ے۔ ہم 
le‏ ہی ںیک کاردبار چلانے کے لے ال (Finance)‏ 
ضروری ہے۔کاروبا ری کامیالی ال بات ممھر ےک 
الاآن Sili Nass‏ مفسمتصضو جوا 
الا تک یکس طرںح س رما ےکاری گا چان ے اور بیروفی با 
دی ورا ۓ بروف اورسخ ظرکپٹوں سے بالیا تک 


مسر اننظا م کیا جانا ہے۔ 


کاروپاری مال یا تکا موم (MEANING‏ 


OF BUSINESS FINANCE) 





کی کار وبازکہ چلانے کے لے روپے ب ےکی ضرورت پل 
سے کی روپ یہہ (۷* )N ٥٥‏ کاروباری مالیات ے۔ 
تقر بھ یککاروبادنی سرگییوں کے لیے بک نہ کے مالیا کی 
رورت مون ۔کاروپا رکو ان مکرنا %« lg‏ زوواا ن٣ی‏ 
تو کررنی ہوء ا سکی تہ ی رکار یکر فی ہو یا ای می تو پیا 
کرنا موان یکا موں کے لیے مالیا تکی ضرورت موی ے۔ 
ان ےکس یبھ یمم لن مت کے کے اشن 
ا رانا ایک (6 ٣21‏ بھی مو کے ہیں 
اور غی رای لم سکھی خا لیٹس اخاففال کن دنہ کی شال 
می کٹریںء ای اود فز وغیرہ ہیں خی رل س 
اغا کی شال ر ارک پینٹ او گنی عہارس ہیں۔ 
کاروپار کے روز مرہ کے امور جیے اشیا کی وصولیابیء بلو ں کی 





ازاھی :اہو ںکی اذا کی اورک کوں سے نف کی فراڑھی وی رہ 
کے انام دیے کے لے فائینن کو مرکزی حیثیت ل 
ہے۔ائس طر کاددبار کے ہر مر ر لے پر مالیات پاگزرے۔ 
کاروپا کے ف روغ کے لے یں بل خوداس کے وجوداوراں 
کی بقا کے کان مالیا کا فرام مون انی اہم موتا ے۔ 
ما ی بن رو لست 

(FINANCIAL MANAGEMENT) 





کی مالیا تکی چھہ تمت مول ہے۔ مرا اتی ضرو رک ےکہ 
ا ںکا کٹ بہت احا ےی اطا ے۔ مالمیالی بتر وہ6 
عق وشن کے مر لور تصول اور ا کے استعال اور 
استفادہ سے ے۔ الات کے کر رتمول کے لیے ملف 
ستاب ڈراک پد لگایا جاتا ے اور پھر انول اور لاگنؤں 
سے وابست خطرات سے ا موا کیا جانا ہے۔ ال ظر 
حاصل شدہ مالیا تک اس انداز یش س رما ےکا رک کی ضرورت 
مون ےک اس رما ےکرک کے یس 001700 ای 
لاگلت ے زیادہ ہوں جو ای کے حصول میں گی یت مال 
ٹین ٹ کا مطلب سے عاصل بے گے سرمان ےکی لاگ کو 
گھٹانا اور کا م قصان کے خط ر ےکوکنٹرول یں رک ہو ۓے 
اور سرا ےکا مو طور پر استعا ل کر ے مو ےکنا ہوتا ہے۔ 
ای نٹ کا ایک مقصد ےکی ےک رورت ر 
سرماۓ فرام موک او پنڈڑل پیا ر تہ پڑے د یں یہ تا نے 
کی ضرور یں ےک" کاروپار سے شب ل کا تحار یوی 
مرک ال yy‏ رونا ے۔ 
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کردا :)R٥1e(‏ بای نٹ کا کر وار خی رمعممولی امیت کا 
عا ی کیو کہ ا کا سید ھا اش کار وبا رکی بای ګت ر 
اھ ال ھار ے کے طض فرت اور ن صان 
کھانند فر مکی مالی عالت اور اس کی بای حت کا اظمار 
ےط 
کاروپار ے مال یموشوارو ںکی تقر یم بھی عد یل 
کی نکی مال نٹ ےکی شی ٹیہ ے پلاواسطہ یا 
پالواسطہ طور پر متا ورون ہیں۔ اس لل ے جو 
امورمتاث ہوتے ہیں ا نکی بک نمایاں ماش درج ف یل 
موک e‏ 
( کاروبار کے قائم اثاثوں(عاءد۸ )٣ixed‏ کا 
سائز اور ان کی تر کیب (۸٥1ازsهمnهع):‏ 
مال کے لے قائم اخانوں میس ایک سوکروڑ روپ ےکا 
سر پان کا ری مرن ےکا 7 کیک فصل (Capital‏ 
f Budgeting Decision)‏ ااڑؤں کے 
سا کو ای تار یں بماد ےکا _ 
(نا ‏ چالو اثاثوں کی مقدار اور نقدء اسٹاک اور 
قابل وصول میں ان کی تقسیم: تا انالؤں س 
سرمای ےکارک کا اضافہ ہوگا Ey‏ س کی ای 
نج ے اضا د کا الا وٹ تلق فیصلوں 
کا اث موبودہاخاوں کی مقار یکی ےکا اس کے 
علا کرٹ پا می اورا ٹاک نٹ کے پاارے میں 
لے قرش دا روں 0703 ا0 0اا گی م اور اسشا ککی 
مقدار ےا انداز ہوتے ہیں اور پھر ہد نے میس کی 
موجوداخغائوںل اورا نکی کی بکو متا ےکر ے ہیں۔ 
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(iii) 


(iv) 


طویل مدتی اور قلیل مدتی فنڈکی رقم کا 
استعمال : لہ اور پاؤں کے با مف 0 
یں ل قابس کے 
ادے میں کے جانے ونے ٹیل بھی شای ہوتے 
ہیں زیادوسیالی رن ےک خوائش من تی مکوطویل برق 
اسای نبت زیادہ بی جافی ہوگی۔سیالیت اور 
یھی کے درمیان اختیار ہوتا ے۔ یہاں لہ رز 
ہے س کے طول مدکی ذے دارلوں کے متا ےہ الو 
j‏ دار یں Liabilities)‏ تت.-روھ) کی 
ام ولچ 

طویل مدتی مال کاری (فنانسنگ) قرض اور 
ایکویٹی وغیرہ میں تقسیم (وزن -علہ0۲) : 
طول مرن ی فاش سے لے اوی دخیرہ 
سے ذرہیے ج پگ جال جانی ےب ھی کال 
یمن ٹ کا ایک فیصلہ ےر (3101) ا مو نتر 
کنل پور وی کر کین ی یں کات 
فصلوں سے مار مون ہیں۔ ہے فناننگ صل مال 
یمن ٹکا ایک حص ہیں۔ 

نفع اور نقصان کھاتے کی تمام مدیں یعنیء 
سود» خرچ اور فرسودگی وغیرہ: قرش کی 
زیادہ مقرارکا مطلب ہوتا سے ل میں سو رکا زیادہ 
رت ای رح زیادہ اء ڈیویڈن کی زیادہ 
اداگی کے ےکر موکں ے۔ می صصورت عال 
ار پارکی ذس کی سے جوکنپڈٹل ینک فی لا مت 
ہوئی ے او رکاروپار گ2 شان کا ےکی ام 
دو ںکومتا کرلی ے۔ 


الفاظ دنر کہا جا کا ےک کا روپار کے مال یگوشوارے 
بڈی عدنک پیل سے لیے گے بای ینت کے فیصلوں سے 
متا ہوتے ہیں ای طر ںح جل کے با یگوشوارے موجودہ 
اورگزشنت مالی فیصلوں ص رہ و ہیں۔ اہیے بیع یکاروبار 
کی وی حالت اورت اس کے بای ٹین کی خو لی صر 
مو ے۔ اع بای کٹ کا مقر ےکم لاگ بے ای 
وسا لک ۶کت پذ مکی اور بہت زیاد ہلغ کش سرگرمیوں میں 
ا نک استعال- 


(OBJECTIVES) #2 





ای ٹک اولان مقص شیر ہولڈرکی پک )کو عد درچ بڑھانا 
سے چ لیکو انا در ےکک بنا ےکا قور ے عے ایی 
wealth maximisation concept‏ کے 
ہی کی یط کیا مارکیٹ ت ن 
نیاوی بای فیصلوں ے وابستۃ ہو سے مج نکا یا نآ پآ کے 
امیس کے ایی ای لیے ےک کی کے فنڑ ہشیت ہولڑروں 
ے تاق ہر شن یچ اس بات لق ہوتے ہی ںکہ 
شر مول ا نکی رما ےکار ی کین انداز یں کے ںان 
ننس سے ج یھ رن ( 7 بوتا ے وی ان کی 
مارلیٹ تمت کو ی نکرتا ہے۔ اس کا سیدھا سادا مطلب 
اگوی شیت رک مارکیٹ تمت کو انچا دچ کک پان 
(Maximisation)‏ ے۔ ا یکو یتیک ری مارکیٹ تمت ای 
وت خی سے جب کی مالی ٹیہ کے ناکر سے گے والی لاگ ت 





سے بڑھ جاتے ہیں۔ ا کا مطلب یہہ اک تتام ای فیصلو ںکا 
مقصراس با تکو تی بنانا ےک م رفصلا آف رن سے اور اں 
سے تمت میس یہ نہ یھ اضافہ ہوا ے۔ تدر یا تمت میل 
اضافوں سے رک مارکیٹ تبت میں پووت ی کے رتا کا 
پت پالاج 

جب کی خی ین بیس س رما کار یکا نیم لیا جانا ےا 
ای بدت کا تیر ای با کو نی انا وتا س ےکر سر ایارک 
کے فواند لاک کےا اہول تاک تدر میس ہہ نہ پگ اضافہ 
صورت پڑے مو۔ای طرں نب افا فراہم مو جچاے 
تو تنص ہے ہوتا ے لاک کم ہوجااۓ کہا لکی تبت مین 
اور اضافہ ہوجاۓ درتقیقت تنام چو نے پڑے فیصملوں کے 
کے وہ اکل متصد جو فیصلہ لے والوں کے لیے رسای کا م 
کی اتپ یر ا موا 
ہوجائۓ کہ اموک شیر زک مارکیٹ تمت عد دج بن 
جیا اوی ا جب ما زی یبال اڈ ری میا 
ا اپ کک ا ری وی چ کف ارس ات 
تپاولوں یں سے سب ے بہت رقباو لکا اتا ب کیا جا گا۔ 


ال تل 


(FINANCIAL DECISION) 





ای ٹیل ےکا مطلب سے سب سے اجک بای تپارل یا سب سے 
اتکے سرا ےکاری تپاول کا اتاب ای فصل ساز تن 
بوےفیصلوں ے تاق ے جوصب فلل ہیں: 
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(Investment Decision) 


وای کا استتمال بہت لہ ہوتا ےکی نکی فرم کے وسائل 
ات ہیں ہوتے عتے ان وال کے استعال ہہوتے ہیں اس 
ل فر مک می ٹ ےکنا موتا سے ےک وسا لک وکہاں اتا لک ر ے 
اک اا کے سرما ہکارو لکوزیادہ سے زیادہ رٹرن مل کے_ 
اس لیے رما کا رک یکا فیصلہرال بات 7 ر 
نیڈ سکی رما کار یس طرں شف اغانوں می کر ی ے۔ 

رما یکاری کا فیصل طو یل فی بھی ہو کا ےاورنیل 
گنی جھی۔ سرا ےکاری کے طول مر تی فیصہکوکنیٹل ہیلک 
)capta1 Budgeting)‏ فیص ہکا جا ا ے۔ ا ہے نیصلوں 
یح یذ تک یاد بے مال کاری (ففانننگ ) کے لے قول 
وقرارشال نہیں کسی انی می نکو ناک رنی شی نکو لگا ناء یا 
نیا تام خائ خر یدن ما ایک خی برا کھولنا وغیرہ طویل مرلی 
ربا پا کیک نیل ہیں۔ چو ںکہ ہے ل ایک طول رت 
کن 'یشر رک ہے بن ےل مات اة 
کے ہیں ای تلع ییک بھی کاردبار کے لیے بے د ام 
ہوتے یں کیل کی کک نیل عاو ںکی جمامت 
نع شی اور ان کی مقاب آرائی کی صلاحیت پر اش انراز 
ہوتے ہیں۔ اس کے علاوہ ان فیصلوون سے سرما کار ی کی 
بی بڈی رقوم وایست ہوئٹی ہیں اور ہے رقوم نا تقاعلِ رجعت 
de 17:016‏ ں اور اگ تقایل رجح کی ہوں تو 
ان پر لات ہت آلی ے۔ای ےکی بھی کاروپاری تیم 
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کے لیے بے بات تقر با نک موی ےک ان فصلوں کے 
ا گے ے55 سے خو وکو ہا کے _ ر حال سب ے 
ضروری ار می ےک سرمامیکارکی کے ٹیہ بببت اعقیاط اور 
دازائی کے ساتھ لیے ہا میں اور لے لیے واے وہ اراد موں 
جوقما م اقب ن سے مجر لور واققیت رت ہول اور ان 
کے ل اٹ نوعیت کے ہوں۔ ٹپل جیگ کے فار 





شیئر ھولڈروں کی دولت حد درجہ بڑھانا 


یصلوں سے عام عالات می کا روبارکی مالی نی پ رت عر 
ارات متب مو کے لن ل مل را کاری کے فصل 
( یں ورکیگ یئل کے یل کی کہا جات ہے ) دہ تیل 
ہوتے ہیں جونز اغا ک اورتصولبات (ع1ط ھ۷  ) Ree‏ 
ون واھ کے کی نے نے ل ی کی 
کاروپار کے روز مرہ کے کا م کاںع کو متا ےکر نے ہیں۔ایچھا 


5oo 


4O0 


شیئر کی قیمت (روپے میں) 
300 


o 


too 


دولت کو انتھا درجے تک پھنچانے کا تصور 





نفزجھنٹ, اشاک مت اور جال حصول نٹ 
rı (Receivables management)‏ کے سب 


ایک ایج وکر یسل کٹ کے لا بی ارکان ہیں : 
ا :۰ 2 1 7 
کیپٹل بجلنگ کے فیصل پر اثر انداز ھوے 


(Factors affecting رالے عرامل‎ 
Capital Budgeting Decision) 


کی کی کاروہار کے ساٹ سر کار کے لے بمیشہ ہی 
لف پر دجیکٹ مو جود رح ےکہیں .لن روک ہی ےک پر 
پروی کی تدرو تہ تک خیش ہوجاۓ اوران بر وجکٹوں 
سے J Js ise‏ (مدووں ٹیک . ار 
کرنے کے اع دی پروجیک فکوقول یا ر رکاج اہک کیان ے 
کہ پٹ صرف ایک سی ےک شن کش اہ (Rate‏ 
Ret)‏ کو ذ ٦ن‏ یں رن ہہوۓ ہہ دیکھا ہا ے کہ وہ 
تقاملشل ہے یا ہیں ۔ یا لوں سی کہ رما ار اود ای کی 
موازنہ پز ہے یکو اس مکی صنعتوں کے لیے تاسب یس دیکھا 
جاے۔اس لے پروجیل ٹ کی پانداری اور زندہ رت ےکی 
صلاح تک اندازہ ہوگا۔ ذیل میس چت دا ی ےکا کا زک سے جو 
پل کک کے نیصلوں پراثر انداز ہوتے ہیں ۔ 
)a(‏ پروجیکٹ کا نقد بهار (Cash Fl‌ows of‏ 
:the Project)‏ ج ب کو یی سرا کارکی کا اییا 
مل لیقی سے جس می بڑی تم کان ہز ےت یی 
کو رام یرت مون بی س کاک مس رما کادگی سے ایک 
مرت کک پھے تہ بے نتراوں کے ہاو (Cash‏ 





(b) 


(e) 
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۴1٥۷ (‏ ول گے۔ ملف بہا سرما ےکا رک کی مدت 
حیات س مال (Receipts and li‏ 
SBayments)‏ ایک بیرب نکی کل میں رونا 
ہوتے ہیں نیل پیلک کے فیصلوں غورد رکرنے 
ےل نقد بہا 5ک رتو ںکاظاطتزریضروری ے۔ 
رٹرن کی شرح (Rate ہ٤ Retur1)‏ 
پر وجیک ٹ کا سب سے اتم معیا ا یکی رٹر ن کی شر 
ہوئی 7 مصو ےو گرار (Return)‏ 
اور ال مم پیشیدہ خطرا تک یک جا بر ہی اس 
صا بک یاد رل تیچ ۸ اور 8رد پروجیلٹ 
یں( ن میں ییساں خطرات پیشیدہ ہیں ) اور دولوں 
الاش رن بارتب 10 اور 12 ف صا ے۔ 
ایی صوزت میں عام عالات کے اندر 8B‏ پروجیلٹ 
کااتخا بکیا جا ۓگا- 

سرمایه کاری کے کیا معیار ھونے چاھئیں 
‘(The investment criteria involved)‏ 
کی کی پوجیکٹ بیس سرماکار یکر ےک فیصلہ لے 
وقتء رما کاک کی رم سو وک شں» قز ہا٤ٗ‏ اور 
شرب ن راچ0 Re‏ رہ ےکن 
ضرور زان میں کیا یی سرا ے کار کے 
رئیو ںی تہ رہ تی ما کا لیب کتیں 
یں ج نکنل ہیی ںای کہا جا ہے کی بھی 
ری کٹ کرنے ے پل ا نیکس ا استمال 
کیا چاتاے۔ 


8 ا 


(Financing Decision) مال فصل‎ 





ای نیہ تاف دست باب فرام کی نشان د یکی 


ہے ابص تاف طول مدکی اتل سے اکٹھا کے جانے وا لے انی سے۔شیتر ہولڑروں کے فنڑ اور قرش ہے ہے فنڑکسی 
امت سکی متقدار کے بارے میں موتا سے( مل بر وات سی کی کے یے فنس E‏ زرا ہوئے ہیں سر 
سے پر می ںکفنگ رک کیٹ ٹن نے رغنوا نکی ہولڈروں کے فی کا مطلب ہے ا یکو یل اور اس سے 


جا کگی)۔ 


ا سل ہوےے ے وا ی نات با فتں ر( (Retained Earning)‏ 





(Financial Decisions) مالی فیصلے‎ 





از سر رر کاو ےل 
اہوں اور دوسری شکلوں نے ضا ادب ہے 
کر رم کا کم ہوتا ےک و وی رچ سے کنا فیڑ 
جاے۔ اس ل میں فیڑ سکی خصوصیا ت کا کی خیال رکنا 
موتا ے۔ اوحار لیے گے فنس بر سودی اناگ میں اں 
إت کا خیا یں رکھا جانا س کنر مک وای ہوا با یں ہوا۔ 
اس طرع ادھار لیے کے فنڑ ی کی ادا کی ایک معینہ مرت 
یس کی جا ٹیگ عم ادائگی کے خطرہکو بای خطرہ 
lf (Financial Risk)‏ جات سے اور ہے ھا چاے گالہ 
فرم کے پاس ان مید ادائگیون کے ے کان تیر ہولڈر 
یں میں اس کے خلا ف ی ہیں کی ذ دادن 0 
مون e‏ ایر نکی وای ادا E‏ 000 0 
کر یں گے۔ اک لیے فر مک چا ےک دہ اا کچ و 
موشاری ہے ساتھ ادصار اور اوی وولوں ے ہی 
استتقاو مک ے۔ بے مالی کله ا کاو ی ری شیر یں اپا 
ثاہت (Retained Earnings)‏ پارے میں 
مو کے ہیں۔ 

ہزم کے فائینن سکی لاک کی ایا جانا ے۔ بھ 
زرا دوسروں کے متنا لے یں ستے ہو کے میں نا رکو 
قمام راع بش سب سے سا گیا او س2۶ 
کو اے اورستا باد بت سے اتکی فرابھی کے ہر 
لے سے واب خطر کی الک الک موتا ے۔ لا ادحا رکی 
ورت یں سوک اداس مرت پور نے ےل زر 
Û (Prineipal amount)‏ واچی کے اتر ضروری 
ےا یوی یتر کے معالے می ںکی ڈیو یی کی اواس کی 
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ایند نیش ہوئی۔ اسر ء اداد ایگ یل بل نہ ہے 
لی خطرہبھی ہوتا ہے۔ جموگی بای خطرو کل تیش میں اوحار 
کچھ لاگت لی ے۔ اس لاگ کو تقیر پزے لاگ 
Floatation Cost)‏ گے ہیں۔ لف رال کی نژرو 
یت پا وت این لان کا کی ین ین کنا رق 
ہے۔ اس رع ال ٹیل کلک اس بات سے ےک تنا فیڑ 
مس لے سے جنایا ہاے۔ کی فیصلہ اس با تک بین 
کر ےٹاک نپ لکی موی لاک کیا موی اوران پرائ کا ای 
خط ہکا ہوگا_ 


مالی فیصلوں کو متاثر کرنے والے عوامل 
(Factors Affecting Financing‏ 


Decisions) 


ای تیصلوں نتاف وال ا انراز ہوتے ہیں ان شس ام 

کاک مب زیل ہیں: 

(ھ) حلھاگت: نش سکلف راح سے جنا ےک لاک 
کی تاف ہونی کا پا شحور اور زمیک مال جم 
عام عالات ٹل اییے ذر یی کا اتا بکرتا سے ج 


سب ےستا ہو 
)b(‏ خطرہ(kیRi):‏ فز ل رابک ورال کا خطره 
کی تلف ہوتاے۔ 


:(Floatation ٥ہsاs( تغیر پذیر لاگتیں‎ )٥( 
2- تقر پزے لاگت ”ی زبادہ مول رل انتا‎ 
قال نوج ہوگا۔‎ 
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(d) 


(e) 


کاروبار کے نقد بُھاؤ کی پوزیشن طد) 
ji :Flow Position of the Business)‏ 
بہا کی مضبوط بوزشن اکور کے ذر یج فن ڈ جانے کے 
مق لے س ادعار ا لکا (Debt financing) J‏ 
کوزیادہ پائکداراورقائل حیات بتاک ے۔ 

فکسڈ نافذ لاگتوں کی سطح: ۵ )۴1×e‏ 
:Operating Costs)‏ اکر 03 1 ٹیڈ 
ایس لاکتڑں (یے بلک گکاکرایے۔ بی کی تیا 
ا زیادد ےت کون یکو پل 
کاڈ فا ینتک لاکن کا اتا بکرنا جا پاک لے 


0 


2 در ےکی اوسار ائتل نتر ہوئی انا 
رع اگ رس ڑآ بی ینگ ال ٹم ہوئی ا ر 
امش لکوزیادہ سے یدو دک انی ے۔ 
رل ہے ل اور اوو 
:Considerations)‏ زیادہ ۱ 1 ی کے ایٹوز 
(Issues)‏ ےکا روپار کے او بین ٹکاکنٹرول 
کم ہوسکنا ے۔ادصار فایضنک میں ای کو پپلو 
مغ میں ہو ہج یکینیو ںک وتو بل کا خطرہ اج 
ہوتا ے وہ یکو یی کے لقا ادعا رہ ز پچ 
دییں۔ 


کار لور یٹ ایا ارون 2 لیے انی وزی سےکرل دیا سے اود ا نک عار ڈو Dividend)‏ سصستصعاص]) ادر 
ا شھیتروں سے نواز ےک پا شی ایتا کم از م تھا کی نے عاس لاس د ےکا اعلا نکر دیا ہے یا جنوری کے پیل یں 
اشتوں میں ای رن ےکا وعد ٥کیا‏ ے۔اس کے علاو وتر ہیا با ہکییڈیوں نے ای مین جو ری 6 0 20 کے متقا ےق نگمنا بس شیر چا ری 
کر ےکااعلا نکیاے۔ 

ایے بہت سےکام ہیں جوای ککپئی شیر ہولڈرو ںکی تز رو تم تکوزیادہ سے زیادہ بڑھانے کے لی ہکن ہے اوران س 
سب سے سادہ اور براہ راس ت کل ڈویڈ یی ہے۔آ یڑل طورپھکپزیو ںکیکوش باہو یبن کے دہ شیتر ہولیڑروں کےکل رٹرن 


RE)‏ ھا ا اک را 2 و" 

وی یڑ اور ب بتاك نت وا ےا کے مز فعوں کے سات ساتھ بی و جور یں ٦با‏ سر درل یر +ولژرول 
کوانعامات سے واز ےک ایک ط ر تہ ے۔ 

بہت کپنیوں نے اپنے شر ہولڈروں کے لے لوس شیتروں کے متصوبو ں کا بھی اعلا نکیا ہے۔ ہن کپنیوں نے پل ی 
یس یتو ں کا اعلا نکیا ہے با بور ڑکی ای میٹنگ میں اس مت ےکواٹھان ےکا وعد کیا ان مس سے اکٹ رکپفیاں چون یا درمیا ی ض مکی ہیں۔ 


ماخذ : دی ایکونامک ٹائمز 





(ع) کیپٹل مارکیٹ کی حالت ٥٤ہ ٤‏ د٢۹)‏ 
E :Capital Market)‏ کت فد 
ر کے ھاپ کو خا رق ہے جن 
زمانے میں اٹاک مارکیٹ میس ابجچھال وتا ےو اکر 
لگ ا یکو ٹیس رما ےکا رک کے لیے تیار ہے ہیں۔ 
بر مال یٹپ لک یکیاد پازاری یں اید شر جاری 
ناپ رای کے لی مکل ہوجاتا ے۔ 


(Dividend Decision) اج کالہ‎ 


ترا ام فیصلہ جھ پر می یلوا دنا پڑت ہےہ ڈو یل ین کی 
تیم ے کان رکا ےو ا وو میا 
کو شر مولڈرں کے ورمیان م کک ے۔ فصل ہے لیا 
ہوا س ہک کی نے جس ٹف کوکھایا ہے ل ینک ادا کی 
کے بعد ) اس میں ےکنا حص ہشیر ہولڑ 0ر 
تی مکیا جاۓ او رکتنا حص رما ےکا ری کی ضرورتؤ کو اڑا 
کے ی 0 
چالوآمدنی کا اظہار ے ج بکہخابت (Retained ê‏ 
Earning)‏ 7 یس ہوۓ وا لآمل 1 صلاعیت میں 
اشا رن ہیں۔ ثابت امتیں (Retained‏ 
0مف ی ہیں۔ ہے بات کی غرم کے مالی فیصلوں پے 
اڑ اٹراژ موی ہے۔ جب فر مکو ثا ہت فو ں کی دوپارہ 
مرم ای ےکا ری کی اتن ضرور ت شس ہوئی سی نا ہے پافتڑں 
کی شار بس موجود ےلو ڈویڈ کے بار ے میں 
فم کرت وقت شیر ہولڑ رک وول تکوعد درجہ بڑھانے 
کے کو مقص رکو وعیان بیس رکھنا ضر ورک ہے۔ 
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ڈیویڈینڈ کے فیصلے کو متاثر کرنے والے عوامل 


(Factors affecting Dividend 


Decision) 


کپنی نے جو مت نع کھایا سے اس میں سےکتما مزا تی مکی 

جاۓ او رکتنا ما کاروپار یش باق رکھاجاۓ اس نیہ پر 

بہت ےگوائل اثانداز ہوتے ہیںء ان مس سے چنرا ہم 

عوائل پر ہم ولل یں کتک وکر ے ہیں۔ 

(a)‏ یافتیں :(Amount of Earning)‏ چالواور 
گر شت بافتوں (sعہ‏ نھد س سے ڈاو ری ڑکی 
دای کی ہا ہے۔ اس ہے ڈییڈیینڈ کے بارے شس 
او و ہن مھدم کی حقیت بہت نیم اہن ہو ے۔ 

(ط) یافتوں کی پائداری )Sta bility of‏ 
اوت وز پرستور ہیں لو E‏ 
اد کے ڈپیڈینڈ گے اعلا نکی امل ہوگی ج سک یں 
(Earnings)‏ ادارہو ںگیا۔اں کے برغلاف 
جن کی کی یں (وع ہن ہرد کی یمور 
ہو لکیا ظاہ اڑا کان ہے س ےکہ اس کے ڈیو ین ڑ کی 
ا یم ہوںل 4 

(() ڈیویڈینڈس کا استحکام (Stability of‏ 
(0111186005: دا ہہ جاجا س کہ عام طور بے 
کپخیاں ی یر ایی کو مم (Stabilize)‏ 
کہ ےک پاسی ایتا ہیں۔ ڈیڈ م اضاف عام 
طور پر ا وق تکیا جانا ج جب ہے بات لی نکی 
عدت کک انی س کم جودہ سا لکی یافوں بی مس 
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(d) 


(e) 


اضا ف یں ہوا بل آ یری کے پالتوۃ امکانات س کی 
اضائہہواے۔ ووسرےلفظوں می ںکہا ب ت 
اکر یافڑں یں تبد ہی ے با برا یکی وعیت مار 
ہے وی تیر ڈیو یر یکو بڑھایاکیں جاتا۔ 

نمو کےمواقع :(Growth opportunities)‏ 
عکھیڑو ںکونمو کے موا حاصل ہوتے ہیں دو ای 
افان میں سے رمے پٹ ےک بپ اک ب تی ہیں 
تاک شروری سرہایے کار کے لے اتش فراہم 
کر و وا یکپیوں میس ڈیویڈرینڈ خی ر مودای 
کپنوں سے مت کیٹ ہیں۔ 

نقد بھاؤ کی پوزیشن ٭10 اہہ) 
:Position(‏ ڈو ےس س پک رول 1 
ہوناے۔ ye‏ ےک ای ک گنی اح س جل ری ہو 
لیکن ا کا نر ہو مب ی میں تز ال می 
ِ کے ذرے ڈویڈ کے اعلان کے واسۓے 
ضروری ے۔ 

شیئر ھولڈرس کی ترجیحات )Sh a۲٤‏ 
Preference)‏ 1468 مط: ڈیویین کا اعلان 
کرے ونت شف عام طور رر برلژرو کی 
تر چا تکو ہن یش رسک ہیں۔ شیر مولز رو ںکی 
عام وا ہے موف س ےک بج نی بط کے 
طور پر ادا کی جا تو کپہنیاں ای طرح کا اعلا کر 
درت ہیں۔ای جنر مولڑر بیش ہی مو نے ہیں جو انی 
رما ےکا رک سے مو نے والی ایک با قاع ہآمد ی صر 


لے ہیں۔ 


(h) 


06 


ٹیکس پالیسی :(Taxation Policy)‏ 
ڈیو ٹن ڑ کی .۰ اور عم رک 


پر 
e‏ ا بات چا 0 ای گے 
تیل اکرش کی شییں ن کم ہیں 
e 4‏ ا ے کے 7- 2 
پا مس ڈیڈ ینڈس فری ہوتے ہیں ئا نکپنوں ر 
ڈیڈ تھی کافس کا دیا اتا ے۔ ایس طرح 
موجو ہنیس پلیسی کے خت شیر ہولژرزیادہ ویر 
تت دس یں 
اسٹاک مار کیٹ کا ردعمل )S) ٥‏ 
:Market Reaction)‏ عام طور م روید س 


ط 
یادہ لیر 


جو 


ہیر یر 


اضات گوس رما یکا رخو ری یلت ہیں اور ای ہے 
یبا زا رک ٹیو ں کا رو ل بھی شت ہوتاہے۔ ای 
طرح ڈیو یر یی می ژکی کا اش اٹاک مارکی کی شیر 
ٹھنوں نف ہوتاہہے۔ می وجہ ےک اس بارے میں 
ین کون فیس کر سے ونت ا یو شیر تمت ر 

ڈیویڈریڑ پالیی کے ما ا کو ضرور ٦ن‏ میں رکا 


ہے۔ 
0 


کیپٹل مارکیٹ میں رسائی ٥ا‏ د٥ءءء۵۸)‏ 
:Capital Market)‏ عام ور پہ یڑک اور مور 


کک ا ل ارک بین ی لے 





اورا ےا نوو اکونا سکرنے کے لیے ان 
کو رار اؤں بے اده شار رورت 
میں ہوئی۔ کپنیاںء بھو یکیڑیوں سے مقالے 
زیادہ ڈویڈ یڑ اداککق یں یوک بازار س گول 
کو ںکی رسائی نب اکم ہوئی ے۔ 

() قانونی پابندیاں :)Legal constraints)‏ 
کاو ںکی بد دفعات کے تحت ڈو یر بیس کے ود بر 
کی جا نے وای ادائگیوں پر یگ پابندیاں کی ہیں۔ 
ڈویڈ اعلا نکر ے وت ان پابند یو ںکا اظ 
ریا رو 

() مستاجرانه پابندیاں (Contractual‏ 
 : constraints)‏ ا چو رر رڑے 
ترش رین دالبل میں ڈویڈری کی ادا پہ بچجھ 
نفد یاں کی عات دک کا ے۔ اب یر دیج ناممپڑیو ںا کام 
ےکا سے میں ڈیوڈینڑ سے معاہرۂ ترش کی غلاف 


ورز لنمو 


ای موب بندی 
(FINANCIAL PLANNING)‏ 


کی م کے آکندہ کاموں کے پارے میں ال ستاو 
310:030 کا تیا رکرناتی ماپی صو بتری ے۔ بای 
منصوبہ یتر یکا مقص د ای با اوی بنانا ےک فت ری بروقت 
اور حب ضرورت تاب موا س ای رور 
یس ا ن ہوتے ہیں فو فرم نہ انی ڈے دارلوں اور 
معاہرو کو ودک پا سے گی اور نہ اپنے منصوبو ںکو سام د سے 











شض په 
٠‏ 
فا ل شف 
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ےکی ای کے رکز رفس رت سے زیادہ 
مو ےلو اس سے یر ضروری طور پر لاگکت میں اضافہ ہوک اور 
ہے رورت ضول خر پت یکوفروںغ ےکا ہے بات فن س 
ی جا ےک ما ی وہہ بنلدیی نہ بای شف کے ساوک سے 


* 


اور تہ اکا تتپاول ۔ بای یم کا مقصمد مت رین سر ما ےکا ری 
اور بای تولو ںکا اتاب سے اور ای کے لیے ان تپاولو ںکی 
ان ادات کے اتد بر ہی وچ وی انی ہے۔ مال یٹ 
کی غرم یر مول ڑرو ںی دوات میں اضا فک نا ے۔ ای کے 
برخلاف بای صو بندگی کا مقصد ے ےک م 6 
ویک طور پرانجام پا یں ننس کے لیے ضرورت اس با تک 
مو یک بال فیملو ںکی روق بیس فنڑ کی ضرورتوں اورا نکی 
ابی پر پو تیج دی جاے۔ مثال کے لے اگ رکیل 
ٹن ک کا کو فیس ل یاگیا ے تو سار ےکی امور یا آ بیشن 
بڑے ےر یں کے نیز اخراجات اور لوو زکی رتم گی 
بڑھ نے کان بای صو بنلدی اکل ان ام ا 
یی کون کا سے نشین ٹیس حبریلیوں کا امکان ہے۔ مالی 
منصوبہ بندکی ےگٗیجمنٹ اس قائل ہوجا تا ےکہ یہ بنا لگا کک 
کس وقت اور کے فی کی ضرورت پڑ ےگی- 

یس کی امک ی اورت ارف کے بارے میس کی مال ی 
مصصوبہ بن دی کے ذر ہے کی کو ی کی اکن ہے ناکم 
گی صورت مالک مق ہہک نے کے لے ضروریی اف امات کے 
اک ا طرح بای وی بی سے مت رر ولل وومر 
ماگل ہوتے ہیں۔ 
)B(‏ جب کبھی ضرورت ہو تو فنڈس کی فراهمی 

کو یقینی بنانا: ان س خلف متا صر لے طول 
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ت اثانو ں کی خ ‏ پړاری کا روپار کے روز مہہ کے 
اخراجات ویر ہک کیل کے لے طاو ٹیڈ کی 
شای ے۔ اس کے علادہ اس میس ہے انداز ٥کرناچھی‏ 
شال کان شڈ کی ضرور کب موک ے۔ 
ای منصوبہ بندکی میں ان فنڈس کے صول کے لے 
لن راع کی کی صراح تک ہا ے۔ 

(ط) یھ خیال بھی رکھنا که فرم غیر ضروری طور 
پک رکا استعمال نھیں کرتی  :‏ طرں 
کی شڈ ںیک یڑا سے ای ہی فنڑ سک زیر 
ھی فاط ے۔ ای پلاگ زار پیہ ہو ےکی ارت 
یس اس کا بتر سے شر امال با ے گی تاکن ای 
نو - 2 اوران سے خر ضروری طور 4 
لات یں اضاڈ ہو 
اس طرںحء ای صوہے بندکی فنڈس کی ضرورتون اور 

ا نکی فرابھی کے درمیان تؤازن قرا ر تی ہے ۔کاروبار 

کے لیے فیڑ سکی ضرورت کا ینہ لان اور ان خنڑس کے 

حصول کے لے وای کی صراح تکرنا بای صو ند کا 
کام ہے۔ مالی منصصوبہ بنددی یش ایک د کی برت کے لے 
فنڈ سکی ضرورتہ ا لک سر بای کارکی فن ڑکا مو اورا نکی 
کا کروی سے بت ہو ے۔ ال منصوبہ بندگی بیس طول 

7۳٢‏ ا ۲0 وولوں بی ضصو دی شال ہیں۔طویل 

مرن پلاٹک ا ق لویل رن شو اور سرما کناری سے 

ہے۔اس کا سارا زور سیل اخراجات کے پروگراموں پر 
موتا ے مل نی اکا ول منصوبے کے سے ہوئی 

سے صے بی ٹکہا جانا ے۔ 


مال صوہہ بندی ین سے پاچ مال کے ل کی جائی 
ہے۔اں سے زیادہ دت کے لے یکا مشک لبھی ہنا ے 
اورمضیری یکم ہوتاہے۔ ایک سا ل یا ای سک مکی مدت کے 
لیے بنائے کے پلا نکو بی ٹکہا جانا ہے۔ پیٹ و تی 
میں بای منصوبہ بتر ی بی ہے کیٹ میس ایک سال یا ال سے 
کم رت کے تی لویل شثائل موتا ہے ای نصوبہ 
بتر ی کی شروعات عام طور کی 8a1 e(‏ کے ینوں ے 
ہوئی مل ایی کی ا کے پا سال کے لیے ایک نصوبہ 
بتار ہے۔ پیل دہ یکا ےک یکا کے پا ہسوں میں 
ت و کا کن اورک ل یں را 
ری کے لیے فنڈ سکی ضرورتو ںکو ز ٦ں‏ ہیں ر کے ہو ۓے 
ای فروخت بر مال ی گوشوارو ںکو تیا رکیاجاۓے گا ۔ پھر ی 
اکل چون مناخ کا شی لگایا جاے گا جاکہ ہے اندازہ 
ہوم _چ نک فش کی کیل انرون را سے ن 
(ڈیویٹے یڈ سک ادگ ے بعد) برقرار بانوں سے موق 
ھی پاں سے ہے یی کہ ین بھی لک جائ ےگا کہ مرون 
نکی اروت ہوگیا۔ اس کے علادہ ا با تک کی 
نثان دی و ما کہ میدن ںی شرو کن سال 
ےا یا میں لے 
کش پیٹ بھی بنا ے بای کے 


(IMPORTANCE) ایت‎ 





ای صو بندی کیک ی کاروپارکی ان رای جھوگی منصوبہ بټری 
کا ایک اہم حص ے اک مقص رم یکواس لاکن بناد ینا ے 
کو فس کی وی ای کے ماک شی ر ن 
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(Cutting Back on Debt) ادعار س‎ 


ت کا مال کے ساتھ جے وا لن ےکاروپارو ںکوکی اوصار ینا ہوتا ےکا کنا ادھا رضروری او رکتنا بہت زیادہ ے؟ ۲ ۰ ای 
E‏ اال ا کال ی 

ارارک کک .نت سے زی ی با کے لے چک نے وی کی کے دان اوران 
سے .رت 7٦‏ ہہ 
سے ادھا ری کی ڑچیک باق ہے۔ اصولی طور پر ہے با کی جات کہ ج بآ پکونظھ کے بہا کی حفاظ تک کی ہو یا مو اور 
او کو بای پارا د ینا مونو اوصار لا لین ی دانا کی بات ے E‏ 
یج -۔ بہت زیادہ ارعارآ ...تج نت 

اہرین ONL‏ جاب؟ تس 
مما ہے ۔کاروبا ری پل ا حل وضردری ےک لوں ب لہکاروہاری بال مشکلات اور دلول 28۳010 ہو ۓکھی 
مار با رکا موضروری ےک اور زنر ےلو یکو کی راخ ت آ2 E‏ 0ئ0 
یران یڑھک کی ا E‏ لان چھ نچ مدکی آپ اتی زیاد: رش نے یں گے۔ 

کک اور درورے ال ربدت اکان وی عر ر حم پیل ادھار۔ا یکو یی بست کے سلےل یں ایا 
امیا نکر لیے یلکن مت مان ےک 97ش بد کک اس بات کا شمو بھی ےک ہآ پک ککاروبا رمخقبوط 
ادھارکی پوش یں ہے۔ چھے بای ادارے ادحادد نے یں ایوا چول ورول دکھا نے ہیں خاس طور پر ہونہا رکر ابو ںکولھانے کے 
ات RR SIST‏ 
"ا 

کم پٹرٹ کے ان تتام خطرات سے بے کے کے پکو اپ ے کا وبا ر کے تام مال اك پیر رک ایس اورقرش لیے کے 
ات A‏ 
کے غ ر ۔ا سے ماکان کی ہیں جوا شیوں سے اسا لے ہنواتے ہیں مین ان میں موجود 
ی معلوبات ےی اتنا ووی کرپ ے ۔ 





صورت مال سے نیرو زا ہو کے اور م مکو مب رطور پر چلانے سورت مال پیا چی۷ جع فرم روفما ہونے 
ین ا ہرگ ال کے شی ی امت د تل وانے اوقیات سے تر طور ہہ بآ مون ے۔ 
کا تک بنیاد ردا کی نا ب روس ےلفظوں سم یں“ یہہ کے ہی ںک نرہ 
0 ای منصوبہ بندگی سے ےاٹداز ھکر ے میں برو ےکی کے عالات سے ستاب کے کے خو وکات زطور پر 
لف کاروپاری حالات کے خی بل ںکیا تیا درکن ے۔ مان فوخت میس 20 ن صدنمو 
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(ii) 


(iii) 


(iv) 


(v) 


(vi) 


(vii) 


کا ینہ ایا گیا لیکن ہوکنا کہ مہ شرح مو 
10(Growth rate)‏ ٹی صدرہجاے پا ب30 
ص دک بڑھ جاے۔ ان جیوں صورتڑں میں خرن کی 
بہت کی میں تتاف ہوں گی ان تیوں صورتڑں کی 
اک ıl (Blue prints‏ کر نٹ ب 
مل نے کت ےک ہر ایک صصورت می ںکیا افد امات 
لیے امس کے ملف صورتڑں میں مالا کا مقاب 
کر نے کے اتپول بای منصوبو ںکی تیار یکاروپارکو 
اکےط ر ےے سے چا نے میس بہت مددگار موی ے 

ای موہ بٹری سے کاڈ وکو اتان مڈکلات اور 
اک روما ہونے وا لے وہای ےم فو بط رک 
میں روق ے نیز ہی تال چٹ پلیہ خودکو ہیا 
رق ے۔ 

ای ےل فکاروہاری امور گے ر وخت اور پیداوار 
ویبرہ کے درمیان ال تل پیا کے میس رد کت 
کو ں کہ ہے ای نوہ 0ھ ایی وروا 
ہکا رفراہمکرنی ے۔ 

ای مت کی سے تی تا سے گان کی 
مصوۓے «(wastage) y4‏ رششوں ی اگرار اور 
پاک کے فل کوک مک تے ہیں۔ 

صو یترک حا ل کو جل ے مرو طاکرکی ے۔ 
ال صو بندری سرا ب کار اور با ی فصلوں 4 
ورمیا نل طور پر ایی را یکا امم کر ے۔ 
کاروپار کے لف حصوں سن مقاص دی کیل 
کے لے ای منصصوبہ یتر ی شی کا رکرو یکی چا اور 
لوآ سان منادبتی ے۔ 


ط 7 
پل ماخ 


(CAPITAL STRUCTURE) 





مالی ٹیمنٹ کےشت ایک اہم فصل ہف ڈں مہ کہا نے کے لیے 
لف ذرائح کے استعال کے ال رن (6۴٤۶3۲۲)یا‏ 
اسب ےعلق ہے۔کی تک ید پارو ری امن 
کے قراح بڑۓے پانے پے دوز رول مین با تے پا کے ہیں۔ 
ہے دولوں زھرے میں ماکان کے فنڈس اور فرش لیے ہو ۓے 
فنڑں۔ ماکان کے فنڑس می ا یوی شیر یئل بجی شیر 
SIRES) JE‏ 
(Retained Earnings)‏ ل لات ج ژںس و ص 
لے کے یں وو اف تکلوں شرا رن (صھه])»› ژر اور 
پلک ڈیپازٹ ویر ہک شل میں ہو کے ہیں فرص بیگوںء 
ای اداروں ر ہونڑدول اور پیک سے لیے جاسکت ہیں - 

کیل ومان یکا ملب ے ماکان اورقرش لیے گے 
یپ ی بآ تدر ہن میں ا نکوا و ی اورڈیٹ 
(Equity and Debt‏ کہاجا گا۔ ا یکا حاب رش 
ابت E‏ 
رش تبن گی 


گی )ا ےکیاجاےگا۔ 





ر ری 

فرم کے نتطہنظر سے اوحار اور یکو پٹ اپٹی لات 
اور پُخطر ہے کے میا ے میں بہت لف ہے ہیں۔ 
ادصا رک لاگ ت فرم کے لیے ا یکو پٹ کی لاگت ےکم مو سے 
کیو ںکہ اداد دینے وا تن ےکا ریک ا کو کی شیر پہونڈر کے 





رسک کے مقا ےکم موتا ے اور ا کی وج ہے س ےک ادھار 
دۓے زان و لھپ کی می وای اور ہیں اوک 
Repay men)‏ )6 فدہ ہوتا سے اور ای لیے ا نکو 
ا کیک شر جا یے۔اس کے علاوہء ادعار بر 
اداکیا گیا سودہش کی ٹک اس دار میں س ےک مکیا جاتا 
ے جب کڈ وید 7 ادا RU al‏ 


شال 
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مزافتوں میں ےکی جالی ے۔ ای طررںح اوسا رکا بڑھا ہوا 
استعال فک کیل کی جموی لاگ کوک کرتاے بش 
ایکوٹ کی لات رمتا رہے۔ فی خیت رآمدنی ررض 
ایو یق نبت بی تید بی کے اشرات اک باب یل بعد س 
ر ر 
ترش ست موتا ےکن اس می ںکاروہار کے لی خطرہ 


و لو 


کل احتعال غر دز (Total Funds Usêd)j‏ 
م ۲ 

سووا دی کک (EBI‏ 
(Deb‏ 

سورت 

دوس رک ورت 

تی ری صورت 


0ل کے 
سا10 ق صد 
0 صد 
4ر پے 


مز 
10 لاکورپے 
20 (اکورپے 





EBIT-EPS‏ 72 ب 


برل ورت 
87( سوداومگس سے ب یں ) 
سور ضر 
EBT‏ سوں سے مل بافتیں ) 4,00,000 
ج 1,20,000 
۸7( کسوں ہے بعد فتتں ) 
0 رپ کے بترو ںکی تخرار 


4,00,000 


2,80,000 


3,00,000 
ع( یں ف بر 0.93 


ترک صورت 
4,00,000 


د ورک سورت 
4,00,000 
1,00,000 2,00,000 
3,00,000 2,00,000 
90,000 60,000 
2,10,000 1,40,000 
2,00,000 1,00,000 


1.40 1.05 








8 سخ 
(۴1) زیادہ س کیو ںک ای می سووکی ادا کی اور اکل زر 
Princip‏ کی وای کاروپار کے ے لازی ہیں۔ ان دووں 
زمر وارہیں کی عم کیل کے ا یش کاروپار داوالیہ وکا سے۔ 
اترا وی کے مال میس ا مک یکوکی نکیل ہےاوراس 
لی ےکاروبار کے لے ا کو بے خط ھا جاتاہے۔ رت کا زیادہ 
استما لکاروہار کے قائم اخراچا تل بڑھاتا ےنیج کے ور پیر 
تر ش کا پڑھا ہوا استحا لکا روپار کے بای خطر ےلو بصا تا سے 

ای خطرہ یی ےک فرم ضروری اوا یکیو ںکو انام دینے 
یس ناکام رے۔ 

ال طرں ی کک کیل دسا (Capital‏ 
CE Sut)‏ کش اور بال خطرہ دونوں پر اث انراز 
تا ے۔ جب 006 اورا عو کی کے تاس سے امو کی 
ر راھ یں آظضاز مو گا بح ل 
ڈھاچہ ساعد اور پندیرہ ے۔ بالفاظ دیک ک0 
ےعلق تام ٹیہ ایس ہوں جن کا ارا زور ر 
کی دوات کے بڑھانے پر ہو۔ 

رو کین یں اھر کے فا ب کول اٹ 
(Financial leverage)‏ کہا جاتا ہے۔ ای یور 


D 
D+E*« ٤ E 
ےک ست گر ص‎ my (leverage) جب ال یور‎ 
کے بڑ ھے مو سے اسقعا لکی وجہ سے فنڈ سکی لاق سے‎ 
بای خطره برست نے کازدپا کت کی ب ا ورک‎ - 


ما۰ 108-017 کے گر بے سےکیا ہا تا سے (اس 





Equity=EslDebt= DJ 


مویکو ڈ یل می د یکی شال میں دیکھے )۔ 

ا سس تین صورتیں کی کی کی ہیں۔ ہی صورت 
(نالیورکا کا روپار ) قر ( )٥ e‏ ہیں ہوتا۔ دوسرکی اور 
تیسری صورت میں پال رتب 10 لاک ادر 20ک کا قرش مان 
ل گیا ے۔ تام ش10 ن صدسالانہ کے حاب سے ے۔ 

اک یی ای یو رک ے او فی شیر 0.93 روپ ےکا 
ہے۔10 EPS EAN‏ 1.05 رو پیے سے سعزید 
لاکھ کے قرض پ EPS‏ 1.40 روپے اتا 
اوخ قرش کے سات ساتھ 0 کیوں بڑھتا ہے۔ا کی 
وج یہ ےک تر خ لک لکت ال رٹرن تا )ےگ ے 
چ وای کے گے فیڑس کار ےکی سیا ادگ بر 
ایک رن (۸01) الک ر ری ے۔ 

EBIT 
جھوگی سر ایکا ری‎ 
4ھ‎ 
ا5‎ 


13ى ) 100( 





100 x 





ای بوسووقرش فنڈس پاد اکرکی ہےہ ےا سے 
٥و‏ صد زیادہ تے۔ رش بے او استعال کے چ 
س01 اور رش کی لاک کی رمان رن 09ج میں 
اضافہکردیتاے۔ بے ای لبور کی ند یرہ سورت حال ے۔ 
ابی صورتڑں س کہینیاں اکر ٣ع‏ بڑھانے کے لے 
مزب رسس قرض حاص لکرکی ہیں اس ط رز لکوٹ ین آن 


1 وی f (Trading on Equity)‏ جااڑے۔ 





"0" سے پیل یں | 2,00,000 
وو ر 
ھل مامتیں 2,00,000 


60,000 


کے 
10 رپے a DIE‏ 
ال 


1,40,000 
3,00,000 
0.47 

Jl 2‏ افراجات (Fixed Financial‏ 
(8.ددنن کے سود ویر کی موجودگی کی راک نر 
امو یی شر ہو ہکا نے ہیں۔ اس یں اضا نکر یرک تن 
او یٹ کہا ہاتاے۔ 

ات و کے ندرج ذیل شال پر کے تام 
کیا ت دی ین نوانے ان ےک کی مرواو رکون سے 
لے دول اکر روپ ےکا متا کال ے۔ 

اس شال می س گنی 2796 شر کے بے ہوۓے 
اتا کی وچ سےگرد ہا ے۔ا کا وجہ یہ ہ کہ رای کار 
رر نکی شر ۹01 تر خ کی ا۰ت ے0 ےکی وک 
Ral‏ ے: 


2 


2 _ 100 ن7" 6ن صر 
30ء 
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تی ری صورت 
2,00,000 2,00,000 
1,00,000 2,00,000 
1,00,000 
30,000 
70,000 
2,00,000 


0.35 


1,00,000 





جب ر پرشرح سود 10% ہے۔ اک صورتوں میں 
فرش سمال 8ج ک و گھٹا دتا ے۔ بے نی رصاعد یا 
اپتر یره ال پت اورت عال ےت ظھاہر ےک امیا 
صورت میں ٹپ آنا یکو ی یروش مندان ادام ہوگا۔ 

کے معالے می ںبھی شر بن ےآ ن ا کو کے 
نے ماس اتال کی سفارش کس کی چلیتی۔ادعا رکا زیادہ 
استمال 78ج کو بمارت سے کان جیما کم نے اس سے 
لکہا ہے اس سے مال خطر وک بت جانا ہے۔ بت بات یہ 
LI aS‏ رک رڑن )7ک (Combinatiog)‏ 
کا ئا ت لے ن سے مر Nols‏ دوات جر در سے 
پا ا کس (Debt-Equity Mix)‏ 
جنس ے بیصورت عاصل ہوئی سے خی کال نو2 


۔سے۔ 
0 





کاروپاری علوم 
پیل 


کیل ومان کے ا تا بوتا زک نے وکوا 


(Factors affecting the choice 
of capital structure) 


تی کی اک ار ین ھا ے راف 
فس کک اف تموں کے ی تاس کک نکرنا دی 
ہوتاے۔ اہ رف رل حمر ے۔ ال کے طور 4 
ادعار پاتاعرہ سروسنک (Servicing)‏ کا ت ی ےک 
f‏ کے لگا اڑا  (êrineipal) Jl‏ 
دای لاڑٹی ے۔ الا کے گلادہ ج یی قرش اف کے 
لیے پلا کگکردہی سے اح کے پاس کان قد ہودنا جا ہے 
اکر وہ او تر کی بجہ سے پڑ سے ہوۓے برو ہا 
increase out ows)‏ کا متا رر _ جو عوائل 
کیل مان کے اھاب میں فص لان حر پک یی دہ 
حصب ذبل ہیں۔ 

1 تدبا ک زی :(Cash flow Position)‏ 
ادصار کے چاری i‏ کل مو نز ا رور 
را ضروری سے۔ قز ا EEGs‏ 
س۴ ول چاے بللہ کاٹ مقرار ٹین موچودر 
بھی ہونے چام یہ بات ہکن یش ونی چا ےک پٹ یک 
تاوا کی کی ےدارہیں یس ندرج قبل مھ بی شائل ہیں- 
(1 عام کا روپار ۴م کا (ذڈا تام اخالڈں کے لیے سے 
زی اور وق اواد ےک کی زمددارہ نکی کیل ور 
ایی اورز ر لکی والی_ 

2-۔ سو رور اسب (Interest Coverage‏ 


CR :Rai0)‏ ن سو رکو ر قاسب بی ےکی جن یکی 


O BBIT‏ ار سو وکی ذمہ دار ا ںک لرا زی ے ا کا 
حاب ددع ذل لطر بے کی ہاتاے۔ 


اسب (مناع) جنا زیادہ ڑکا خی کی سور مہ 
داربی ںکی عدم ادا کی کا خطرہ اتا یکم ہوگا۔ ہر حال ىہ 
تاس بل پا ے۔ موک ےکن کی 2217ا دی ہو 
کن نوز کس کم ہو مود کے علاوہ مالی ڑم دارلو ں کی 
E Rea le‏ وکات ظا 
ے۔ 
3- رض مرو کور اسب (Debt Service‏ 
Ul J ICR: Coverage Ratio : DSCR)‏ 
(Deficiencies)‏ ان JIDSCR<J‏ سے بان 
ےق فانمر ےکا حول قرش اوا کی کے لے نت ر یکل 
ضرورت اوڑا شی ہی کے جے کے درمیان مواز کر ےکی 
جاتارے۔اسے ددع ف پارو نے سےک لکیا جا تا ے: 

کی افرا بات + سوہ فرسودگی ناس کے براع 
دوپارہ ادا کی وم دار + سور ترت ڈو یڑ 

اوی 5C‏ 0 زم داز ںکی کیل کے ل ےکن یکی پر 
صلاحی تک اھا ہے اور ای لے انی ےیل ومان میں 
ارخا کے رک نک اقا کر ےھ کک ب توو اتی رار 
پا چنا ے۔ 
4- رای کاریا 4 (Return on dw‏ 
investment: RoI)‏ ر RO‏ اوگ ہے و وه 
ا 57ا بڑھانے کے لے زگ آن او اب 








ککق ہے۔ اس کا مطلب یہ ہوا کہ اوھا رکو استحا لک نے 
یش ا یکی اہلیت زیادہ ہے۔ م مکی مال میس رکآ ے ہیں 
کہ رم ESP‏ بڑھانے کے لے می اوسا رکا استعال 
کرک ہے۔ہبر ال دوسری ثال مہ او جج اوار کا 
استعال ۶ع ک وکن را سے اما اس لے رر کے 
ROI 6.67‏ ٹماری سے جوا یکی فار ل آرت 
ےک ےکی شال R01‏ 13.33 ف صد ے اور 
ری آنا وی کش ہے۔اس سے پا چا ہک یھ 
آن ا یوی یکو اسقعا لکرس ےکی پت ی کی صلاحی کو ین 
کرنے ۸٥1‏ کی ایگ اہم ضقیت ے۔ 

5۔ f (Cost of Debt) Jll‏ شر پ4 
اواد ےک کسی من یکی ابیت ا کی زیادہ اڑھاراحتعا لکرنے 
کی صلاحی تک بڑھا دی ہے۔ اس طر اک ادھارم شر پہ 
حا کی گیا ےت میا دسارکواستعال مل لای ہا سنا ے۔ 
6 کک شر (eغ R۸‏ 9 ): جو ںکسووکل ن 
وس رکا ا ولا نے انی کلک نکش اواز 
کی لاک پراث انداز مون ہے۔ ہم نے جومشایش دی ہیں ان 
فی پان نن مل نکی شر سے داز لی ین .گر 
یوون مرو کے ہرس رات 
مرف 7 نی صد ے۔ اس طر مک کی اہی شر ادحا رکو 
نتا ستا ہناور ے اورا وی کے اس کی کشر 
ادا ے۔ 

7_- اع و کی لات ê:(Cost of Equity)‏ 
ہولڈ یکو مو ری سے رٹر نکی ایک شر حکی امیر ہوٹی ہے جو 
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خطرہ سے م اگ مون ےت ج کو کی اپتا ارعار 
بڑھالی ہے تو اجوپ ہولڈرں کے لیے مال خطرہ بھی بے 
جاجاے۔ نَا رٹر نکی مطلوبہ شرح میں کی اضافہ ہوچاتا 
ہے۔ ای وجہ سے ای ادھا رکوایک جد س ےآ کے استعا ل ہیں 
کرک اکر اوسا ر اس حد سے زیادہ استعال یس لای جانا سے 
توا یکو کی لمت تھ زی سے ایل جا ۓےکی اورشیش کی تمت 
بورگ P۲‏ پاوجودگھٹ جا ۓےگی۔ اس لے شر 
وش گی وول کو ازعد بڑھاے کے لے ادصا رکو صرف 

ایی یک می ات کی اکتا 
8- تج پل رتا کی لات (ویں :(Floatation‏ 
یبال جڑانے کےمل کی اکآ ے۔ ڈہچھروں اور 
یوین کے پیک او میں تقائل اط خر کت ہے کسی مالی 
ویر ےا ےر (:ت درم میس اتی لام تک ںآ ۔ادہار اور 
یوک یس سے کی ایک کے اتاب می لاگ بھی ایک اہم 
عا ل ہے اورا ل رح ڈعانچہ گی ہے چ را انراز مون ے۔ 
9 خطر ےکا ہار :(Risk Consideration)‏ 
جی کے اہین ےل ہم ن ےکن وکی ء ادھار کے استعال سے 
کا روا رکا بای خطرہ بے جاتا ے۔ مال خطرے سے وہ لوز 
مراد سے ج بکوئی یی ابی لز بای زے داری خا ی طور بے 
س۸٣‏ یھی ڈیو ینا اور واجیا تک ا 
of obligations)‏ 083036 )کو انام دن کی 
لی ںی ال کے کے عرد حاورا رک کین کی 
خطرا کا بھی سام ناک رن ڑا سے ۔ ان کی خطرا کوک رو بای 
خطرات (Business risks)‏ یک ہا جات ے۔کاروپاری 
خطرا تکا اتارک ڈیر یچنگ لاگنوں پر موٹاے۔ اور یکلیڑ 





١‏ کل 


.وس ساب 
اس سے کی تا سے جھوگی خط (مڑہ 1 :)٣٥۵1‏ 
کاروہارگی خطرے اور ما ی خطرے وولوں تحص رہوتاہے۔ اکر 
تیور رمک خط رم ےل ای کی اوسا رکو استعال 
کر ےکی صلاحیت زیادہ مون ے۔ اگ رصورت حال ای کے 
ہنکس ےن نت بھی اس کے بتک ہوگا۔ 

:(Flexibility) f -10‏ کی ا ادعاری 
صلاحت کا بجر اور استعا لکرکی سے و وہ زی دصار چاری 
ےکی ںوک کی پک رقرار رک کے لے بے 
AIL MIA‏ 
ادیو خالا ت ابر کے 

1۔ کنرول(1٘۴×۶×٥١):‏ اوعا رکا مطلب عام 
عالات می یں لیا باک ىہ نٹرول سرپ می وجب 
ے۔ اک کے پیک اشو سے A‏ یھی 
گر ت کی سے (Take over 7” J sl‏ کا 
امکا نبھی پرا وت ہے۔بہ تیر ادصا ر اورا وی وان 
اتشاب کی اش انداز ہوٹی سے خاس طور بر ا نکھپنیوں یں 
چہاں مش کی موجودوگرفت زیادہ ‏ ٹوا مو 

2۔-۔ ریکولیٹری رم ورک (Regulatory Frame‏ 
:work)‏ ر ان کے حت بے ریولیری رم ورک 
کے اند رکا مکرکی ہے شال کے طور پر ورز او یمر کے 
پلک ا07ت“ کے رشا اصولوں کے حت آتے ہیں۔ 
ییول اور دوسرے ما لی اداروں سے فنڈکی فرابھی کے لیے 
ویر اصول وضواری کی کیل ضروری مو ے۔ ان ضواہ کی 
ا "9 


اب ری پڑتا ے۔ 

3۔ اٹاک ر میں (Stock Market‏ 
:Conditions)‏ اگراغا اگ مارکیٹ میں پړار یکا ران 
ےلو امو پمیر زآسانی سے بک جات ہیں اور تمت کی 
لے سال او نگ 
استعا لکوت دی ں۔ البت جب اسٹاک ارکٹ س 
ET EA‏ 
فراہبھی ورا مشکل موہافی ے اور پھر ا یکو اوسا رکا سہہارالینا 
پڑناہے۔اس رع اسٹاک مارکلیٹ کے عالات اکر ان 
دوں 00110 & (Det‏ پرائ انداز ہے ہیں 
14- وور ی کپنوں کا نل ڈعانجہ (Capital‏ 
‘Structure of other Campanies)‏ اک سی 
صنعت میں دوسر یکنیو ںکی ادھار۔ امو یکا تاس ب کیل 
ڈعاے کی اٹک کے کے بہت مفید رما اصول نابت 
ہوتے ہیں۔ عام طور پر انڈسٹرکی کے تاعدے انون 
(No 5(‏ کک رکا رشابت ہہوتے ںای با تکادعیان 
رکھنا ے عد ضروری کک بے وچ کے ان قاع سے 
اون کی پاندگا کرے۔ شال کے طور پر اگرکی د2 
ک کا روہارک خطرہ اونچا ہے تو وہ ای زی 068,۳ 
ای جیے بال رم ککو بھی باڈاش يکر ے۔ ا یک وگ اوھار 
کیاسہارا ینا ہوگا۔ اس طرں شت کے سے جانزا ضرو رک سے 
کے اتی کے ناعرے فا نو نکیا ہیں ءکیاوہ ان قامرے 
قافو نکیا پاند کرد ہا ہے با ان سے اترا فکر ر پاہے۔ ان 
اعدرے او نکی پابندگیاان ے اراف دونوں بی صورتوں 
کے لی ےکا دجو با ت کا ہونا ضرورک ے۔ 





(FIXED AND نام ا رچااماے‎ 
WORKING CAPITAL) 





(Meaning) 
رکاروپا رکو اپنے اغاٹول اور اپٹی سرگرمیو ںکو فا ت کر نے‎ 
(Fixed کے سے فنڈ سکی ضرورت مون ہے۔ ام اانوں‎ 
ysis (Current assets} I Iç Jlassets) 
کے لیے سرما کار ی کی ضرورت موف ے۔ قائم اغا کے وہ‎ 
ہیں جو ایک سال سے زیاد ہکا ردبار یٹ ہا رتے ہیں ۔ عام‎ 
طور پر راس سے (یادہ رست کے کی بی بای اورقا ر سے‎ 
ہیں پاتء یری فرجرہ پر جاتییادہ عار اود‎ 

گاڑیاں وغیرہتائ اغا و ں کی متا ہیں۔ 
تام اغانوں میں سرما ےکا ری کا فیصلہ بہت اعیاط 
کے سات ھکر نا جاٹی چا پ کیو لکہ الن اٹاف میں عام طور 


0تت 


بے سرا ےکا ری کان بے کے کن ڑل ہے۔ مک 
بھی اتم بات س کہ ان اغاٹوںل میں رما ےکاری تکل 
لف آدلمومو رت لان عل تاور کرای یا جات 
سے و چھارکی ختصان برداش یکر نا پڑت ے۔ اعم اخانوں 
یس سرما کر یکر کے فیماو ںکوکنیٹل میلک تی کہا جانا 
ے۔ 

پال انا وہ ائ ہیں ج کاروہاری مول 
Rout)‏ بیس ایک سال کے اندر مق یا قز کے ہم تمت 
ıJ (Cash Equivalent)‏ ل ہے ہیں لف کت 
بحم ت( cash Equiv a1 en‏ )م اٹاک رش دا ر 
اورقا کی وصول یلو ںکا زک رک جا سا ے۔ 
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قائم رما یکا نٹ 


(Management of FixedCapital) 


طول مد ی اؤ یش سرمایکاریکوقائم نپ کہا اا ت 
تا سای کے نٹ میں فرم کے سی لکا ناف پروجیٹوں یا 
ایےاغاڑں کے ل جن کنا شائل سے ہج نکی نوعی تکاروبار 
کے لیے موی دتی ہو۔ ان فلو ںکوس با یری تسل کیل 
کیک نی کہا جاجاے اور پیل تخل می کار وبا رکی مراع 
تی اورخطرے پر اٹ انداز ہوتے ہیں۔ بیطویل مد لی اڅ 
ایک سال ےزیادہ نے یں۔ 

سرمایہ کے طویل بی وسائل خلا اسیو بی ی ری 
کے رز طول ول ٹرضوں اور کاروپاری خابت 
انوں سے ذرےےع ہی قم اناثوں کی فایشیگ کر ی 
پا ےا قائ آغاٹو کی فا ییک مل رن وای نہیں 
کی عالی جا ہے۔ 

ان اغاوں س سرا ہکارک ان اخراجات بک شل 
ہوئی ہے چوا اغالڑوں حصو ل نو د ی رکا ری اورا نکو 
بد لے بآ نے ہیر ان سرا ےکاری فیصلوں میں جائیداد 
تمارات پلا اور مخینی کی خ پدارییء ھی مصنو مات 1 
پیراوارو ل کا ام ا بداوا ںا یو یں ٹیس رما کا ری 
ونبرد شای ہیں۔ اشتمارات تحقیقات اوران تر قانی بروگراموں 
پر ہونے وانے اجات نکی فرم میں طو یل مدکی ابعیت ہو 
سبکٹپٹل میک کے فصاو ںکی ہی شال ہیں کٹل یا 
سرا کاریی کے مت کی یا یئل میلک کے فیصلوں کی 


مندررہ قبل وجو دک بنا بہت امیت ن 
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( 


(ii) 


(iii) 


(iv) 


1) 


طویل مدتی نمو :(Long term growth)‏ 
ان یلوک طویل مدکی ضھو گرا اش بڑتاے۔ 
طویل نی اخاثوں میس جن فنڑ سکی سرما ےکا ری 
ک 6 e‏ ٹیس ان سے ی آ ہر یوں 
گی امیر مون سے اور تا کاروپار کے مر 
1ر ارے ی۔ 

بھت زیادہ سرمائے کی شمولیت تما 
JI :amount of funds involved)‏ 
فیملوں کل یھی یئل ویزس کا بڑا حص طول 
مل پروچھیٹوں می کاٹ ہو جات ے۔اں ان 
پروکرامو ںکی پانگ کاٹ زس و یل کے بعد ی کی 
ہا ہے۔اس شس بی فی بھی لے ہی ںک فد 
کہاں سے اورکس شر مود پال سی جا یا 
خطرے کی شمولیت (0 1۸۷01۷ :)Ris‏ 
نپ یس بڑی بی رقو مکی سرا ہکاری موق 
ے۔ ید رما ےکا ری طویل دت کے دوران کشت 
جھوگی فر مک یآمدنیوں پا انداز موی ے۔ ای لیے 
رای ےکاری کے ٹیل جن می کک ینیل سے نیہ بھی 
شال ہوۓ ہیں رم کے کاروہاری خطرے پھلو پر 
اٹرانداز ہو ہیں- 

ناقابل رجعت فیصلے (Irreversible‏ 
:Decision)‏ جب ہی صل ا ہت نے لے 
جات ہیں نو خر بھاری نتصان ا چوا یں 
اکتا بھاری سرمایہ کار کرنے کے بعدرسی 


وجل ٹکو چھوڑ نا تنڑی بر بادی سے اور ای 0 
بہت بتک سودا ہے۔ اسم کے لے تام فیلات 
اط ہے کے بعد ہی لیے پاس ورنہ اس کے 
الک مال تاپ ہت بھاری ہیں گے۔ 


قا سوا ےکی ضرورتڑں پاٹ انداز ہونے وا لن ےعوائل 
(Factors affecting the Requir-‏ 
ements of Fixed Capital)‏ 


1- ¥ لوحیت :(Nature of Business)‏ 
یھی لکی ضرورتڑں ب ےکاروہا کیمک بہت اٹ ہڑتا ے۔ 
شال کے طور بے ایک ٹون کین کو باو یریک م سے 
متقاب ےتانم اغانوں می کم سرماکاد یکی ضرورت مون ے 
اور ا گی وجہ ہے ےکیٹ یریگ کیک پاٹ اور یی دخیرہ 
ربز نکی ضرور تش مون _ 

2 کاروپا رک :(Scale of operations)‏ اک 
وی م بڑے پل ہے پرکامکری سے اور ای ےا سکوزیادہ 
بے پلائٹ اور زیادہ مک ہکی ضرورت موی ے اور اس طرح 
چو ٹم کے متا بے تام اغانوں میں ا کی سرما ار 
بھی زیادہ مون ے۔ 

3- کیک :(Choice of Technique)!‏ 
7 یں را iitêhsive)‏ دازو یں 
اور چ حت ری (81۷6 15100 0107 Lab‏ )ای رگ 
یمو ں کو پلائٹ اور شین ری ویره جس زیادہس رباکا یکر 
مو ےکیو کہ ہے بات کی حت بر رو یں کرش _ ایی 
تقیموں ہیں کڈ لکی زیادضردرت مو ہے۔ ای کے 





برخلاف حت رش ینٹیموں میں قاعم اغانوں می سکم سیا ےکاری 
سے کام یل جاتا ہے۔ اں لے ا کم کڈ کچل کی 
رورت ھون ے۔ 

4۔ ینالویی کی جدی رکاری 
Upgradation)‏ : پحرصضعوں دو اا جلری موده 
اور پرانے ہوجاتے ہیں اور ا نکو جلری جلری پر ۓ کی 
ضرورت لی ہے۔ اس مکی صورتڑں میں قائم اخانو کی 
اوک رما کادگا کی رورت موک تھے تال کے طور 2 
کیو جلری فرسودہ اڈ رکا رک ہوجاتے ہیں اور ا نوف زیر 
ویرہ کے مقاب بد ےکی ضرورت پڑ چان ہے۔ا یی میں 
جوجلدی فرسودہ ہونے وانے اخ ں کا اتا لرن ہیں ا کو 
ای اغا و ںکوخر یراری کے لے او ےلیپ کوک ن ےکی 


ر جس 


(Technology 


5_ مو کے امّانات :(Growth Prospects)‏ کا 
بھی نی مکی اوی نمو کے لیے عام طور رتام اغاوں میس اوی 
س رما یکار کی ضردرت ہوثی ہے۔ جب اس مکو توح ہو 
ان وک کل ردان ن او کی ا راو رطرق ال 
نے کے لے او گی فلاحت چیا لیے گی زا اا 
ہے۔ اس کے لے قائم اخاوں میس او ہی سرماکاری اور 
او ےک یی پش لکی ضرورت مون کب 

6۔ 7 :Diversification)‏ لف اسہاب کے 
بیش نرہ ایک فرم اب یککارو بای سرگرمیوں اور اپ ےکا مکار عکو 
Dera‏ گن ے۔ اس تو ےکی کپیٹل 








7ئ 


کی ضروریں وج جائمی ںگی۔ لا ایک کیک ل کی یو 
میا یریک پاات لا کر ابی مرگرمیوں مم تور پیر اکر 
ہے کا کرای ہکان نکنل یں ا میا ای 
بڑتھےگی۔ 

7_ کت :(Financing Alternative) Jl‏ 
En‏ ا شل ا ر (Outright‏ 
Purch a0)‏ ول کےطور بر ل کی ہولیات می کرک 
ہے۔ جب کی اغا ےکوی زین ہے پر لیا جاتا ہے تذ زم لیز 
راہ (اھخ ٣٥٦‏ 86آ کو اوا کرٹ ے اور اس اا ے 
کواستتما لکرکی ہے ۔ایہا کہ نے سے فرم خر یدای کے لے 
ار کرم کی اوا کی سے پل جا ہے۔ پٹ ےکا لیا ت کی 
فرای سے انم اخانوں میس نیڈ سکی مس رما کار کی ضرورت 
کم ای اس طرع لیھپ لکی ضرورت بھ یکم 
وچا ہے۔کاردپار کےا رک والے معاملات مل ہے 
یراع طور یر اسب موی 5 

و۔ (level of collaboration) Û ék‏ 
اکر ایا مو ےکک رو بای میں ایک دوسر ےکی ہولیات 
سے فا نہ اناف ہیں خلا اہک پیک دوسرے یک ۸۲۷16 
استعا لک رسلا سے یا ایا بھی وکنا نے پچ ہیں کی ہو یکو 
مت طور ری عغکری ہیں۔ الا جب ہنا ےکہ ج بو 
کاروپاری م اس سجوات سے اپ طود پیل ارہ اھا ےکی 
پزیشن مس ت ہوا عطر کہ مکادک سے راک شی م 
کے لے قائم اخانوں یں س رما ار یک کٹ ہا ے۔ 
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چا (WORKING CAPITAL) „ls‏ 





ہ2 اغاؤں میس سربا ےکا ری کے علادہ یدارک ا 
ا لواغاٹں بی سر ما ار یکی رورت مون ہے۔ ان سرماىے 
کارگ س ےکاروپار کے روز مرہ کے کا م کا رح یس سبوات موی 
ہے۔ چالد انا عام طود پر زیادہ یال ہوتے ہیں من تم 
انا کے متا ےکم مداع بش ہوتے ہیں۔ سال تک رحب 
کےفحاط سے چالواغان ںکی مثا مت رر ذیل ہیں۔ 

1۔ نف دروستت/ نر در یک 

29ے تقابل فروخت ور (Marketable‏ 
Securities)‏ 

7 ل وصول (Bills Receivable)‏ 
ر شض (Debtors)/l»‏ 

چارشرہ ال کا اٹاک (Finished goods‏ 


3-۔ 
4 
5 
Inventory)‏ 

(Work in Progress)Jl زہچاری‎ 
(Raw Material یھ ال(‎ 


-6 
7 

1 ارا (Prepaid Expenses) e‏ 
یلیم ا کہ پپیلے بیان مواکہ اغا نے یک سا لک مرت 
کے اندر قز 1 نز ے تمت J (Equivalents)‏ 
تیر بل ہو جاتے ہیں اس سےکاردبارکی ایت مل اضافہ 
ہنا ے۔ وہ اغاش زیادہ سیال ماتا جاجا ے جو جلری نر میں 
تچریل ہوچاتا سے اورا یکی نہ (ع اھ ک یکی نہیں 
آئی۔ پالوں اغانوں بی ناکام سرباہککاری سے مکو 
ادا تک از سے ٹن میں ہنا کا سا ہنا کرنا کت 
ے۔ رمال ان اغاوؤں سے ٹر نک مو ا لے 


8-۔ 


الت اور شی کے درمیان از ن ضروری ے۔ 

5 لو ڈے os (Current Liabilities) l/l‏ 
7 بل اوا باقحات(عصمنادوناماہ J: (Payment‏ 
جو واجب ہو نے پر ایک سال کے اندرقائل ادا ہوتے ہیں۔ 
قا «(Creditors)ol 2 7 (Bill Payable) ll‏ 
قابا 7 (Outstanding Expenses)‏ اورگرا ابکوں 
سے حاصل شتی رتو م وغیبرہ ا کی مشالیش ہیں۔ 

چالواناٹوں کے پچ توں یں مل بر زرا بج 
چالوزے دار یں کے ف رع بی لگایا جانا سے اور بای طو بل 
دی زرا سے کا جا تاس سے میٹ ٹف ورک کک کہا جاتا 
ہے۔ اس رت - e 7۷7۴ = CA‏ حا لوا ے_ 
الازے داریاں۔ ال رح تیت ورکن کک لکوچالوزمہ 
وار ہیں پر چالواخا کی زیاد ی کہا جا کا ۔ 


چا لوسرای ےک ضرورن ںکومتا ےکر نے وا لےکوائل 


(Factors affecting the working 
Capital Requirements) 


الات کاروپار :(Nature of Business) fs‏ 
روپار نا نک لاو ورک میٹ لکی مقدارکوماڑ 
کر سے مین یرک ا رکنا تشن کے متا با تیار یمک 
ام طور 7 ورک می یلص مون ے۔ اک سب 
زی ہی ےکن ایک کو ٹر مک میں عام طور کون پر سیگ یں 
مون اور دوسرۓ غام ال اور چا رشرہ ال کون اتیازنیں 
وتا _ ال کے مل بی فروخت روع ہو جا ی ی ے اور کی کی 
نو مال لے سے بے ہی الا ہوچاتا ا 
ٹش نمام ما کو تیارشدہ ال یش بداتا موتا ے۔ مال تیار ہونے 





ا لوس ما ےک امیت 


انرونیشیا کی وکیل بنانے وا ی اور چارٹن امک ڈالرکی فروخت دای لا ل اراش کے چیف فاس اضر تول ے 
زیروست فروخت کے با عث ہمارے پہاٹھارہ یی بہت بی شاندارگجزرمہے“ ان نیشیا ای ترق کی راہ یر ے او رن سل کی 
زی خی ےکی یں رت سے اکم بات 7 ...8و مت جک مات ات 


CT‏ ہے اور ا کا ا حصا رکا روپار اورتھارفی وصول پاییوں ر ہوتا ےکی یک متخ ل نولو وک 
ہے ہی ورک کل ف ا دا اک سب اسٹ اک ( و٣٥‏ اہ ۷ہ1) ےکہکاددبارکی شرع 002017" 
او ا وی خی کاکہنا ے خی مصنوعات کے لیے با کی کا رل بہت خو تن ے اورشینگی ذروش کی شر بھی بہت ادگ 
ہے۔ ار ےا عار سے یج مین نج کک انرواش کک ری ے اورا نکی اداگوں 077۸۵+ لوز کت من رق 
ر سے اچم بات ےک ہج بلول ٦م‏ تار ہوچاتا مغ وال کک Gl‏ جات ہے ہمارے اسٹا کک بت 
ب ے اورمصتو ما ت کی قل اسان کیال ایت س بیو ںکا صقن دروم ایی الا ب ےکی ہے 
کا روپار کے نف باد بین س رصار موا ےا PDS‏ م تیاب ہآ راگ ی کا تی ےج سکی E‏ روا ی سام وکاروں اور 
سرکاری کیت دانے ہندوستالی ادارو کا چو کہ پرا تو یٹ اور خی ارو ںکی طرف متوجہ موی ے۔ ان ٹیگوں نے شیکنا لو گی میں 
رای ار کی ہے جس سے نظ با ٹس این نمیا فر یآیا سے ج پل بای سمالوں م بھی نظ کی ںآیا۔ 


http://www.cfoasia.com/archives/200503-02.htm 





کے برق س ن مون ے۔ دوسرے وال وی إں 
خارینگڈر نار ضف للا رورت ول 
ے۔ ای رب سرو انڈمطری ہک وکو اس اک یں رکھنا اتا 
اورا یکا ورکیک پلک یکم وتا ے۔ 

2 کاروپا رکا :(Scale of Operations) 2k,‏ کن 
مول کےکام بڑے پانے پر ہودتے ہیں یا جن ےکا موں 
س نو ہہوتا سے عام طور پان کے اسا کک قدا ری زیادہ 
مون ے اوران کے قرش دارگھی زیادہ ہوتے ہیں۔اس لیے 
چو پانے ب کاروپاری سرگرمیو ںکو چلانے وای شیموں 
کے مقا لے بڑے پا نے کا روپا رکو چلاۓ والو ںکوزیادہ 
نک کیل ل ضرعول ہےں 





3۔- کاردہاری دور :(Business Cycle)‏ کاردہاری 
(Business Cycles) lal‏ ف مر ئل 1 7 2 1 
ورپ پل کی رورت ںکومتا کر ے ان ج ارم 
ہوتا سے نے یرک اور پیراواروولوں بڑھھ چان ہیں اورا زیادہ 
ورک بل کی کت مون ہے کن جب پازار ٹن 
گآ رواٹ چول ہے نے کرک اود پیراوار وولو ں م موان یں اور 
نیا و رکنک یش لی ضرورت مون ۵ے 

4- موی ۶رال :(Seasonal Factors)‏ ک روپارول بے 
موموں کا اث تا ے۔ جب کا روپار اھا ل ر پا ہوتا سے یا 
کاروپار کے اوتا حل کا مویم ہوتاہے او رکاروپاری سرگرٹی 
زوروں موی ہے زی کسی زیادەضرورت مون 
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ہے۔اس کے برخلاف جس موم می کار وپا رٹ دا ر بتا ے ای 
کا روپارگی سرکر کک ہوجائی ہے اور ای لیے ورک ٹپل 
کی رورت پگ یکم ہوجائی ہے۔ 

5- پراداری ڏڏ/)Cycle  :(Production‏ ۶ ال 1 
وصول بای اور ا ںگوتچار ال میں پر لے کے درمیان چو درکار 
مات ےاے پیراواری دو کہا جاتا ہے۔ یھ ہکاروپاروں میں 
ہے پیراوارگی دور ہا ہوتا ے اور پک سر پیراوارگی دو رکا 
وئ اور ا کا طول نام مال اور اخراجات کے۸ طاو یڑ سکی 
مقدارکو متا کر تے ہیں ای ا یرت 
سے پروسین٦گ‏ دورواٹی فرمول یں زیادہ اور قر پروسینگک 
دا ات 

6- کرپڑڑوں 1 :(Credit Allowed) iç‏ اف 
فر اپننے کا بو ںکومنلف شراک وا ےک ین ںکی اجازت 
دیق میں اس با تک اقصار ایک نوگرابکو ںکی ساکع ایت : 
سے اور دوسرے ا نال ارا 2 سے جس کا پٹ یکو این 
ربتاے۔ایک کیرٹ ایی کا سے ہہ ہوتا ےک 
دارو ںکی رم بھی بڑھ چان ے اور جال وس ماب ےکی ضرور تتھی- 
7 ۔ ساکھ JF :(Credit Availed) oll‏ 
طرح نی اپ ےگرا ہو ںکوک ٹر فک اجازت دق ے ال 
رح کی اپنے سپلائروں س ےک برت مالک یکر ہے۔ 
کی جس حدتک انی غر یداری پرکر پپٹوں سے اتتا دمک 
ہے و کن ک نپ لکی ضرورت انی بیگمٹ چان ے۔ 

8- می قابلیت :(Operating Bfficiency)‏ 
کپنیاں اۓ کامو ںکو اہلیت و قابلیت کے لف ورچوں 
(Degrees)‏ اجام دی ہیں شال کے طور راک رم 


جنمام ما کا یٹ بہت قاہلیت کے سا تم کرک سےمکن سے 
ےت کے سات کا مکوسخیجال کے او ریم فک ر کے ۔ یہ 
بات او اٹاک وای رن اوور تاسب کے میا ہے میں 
و سجن ہے۔ ای رح فرش واروں کی ایی ٹرن اوور 
غاب (Turnover ratio)‏ بھی حا گل و کن ے اور 
تابمل وصول سے وابست رتم کی کم ہوکتی ہے۔ پر کی ایی 
کوششوں سے تیار شدہ مال کے اسٹاک میں ر کا اوسیا 
وت ت/ ye‏ ہے۔ اس طرں ٹیجمنٹ ے نام مال ء تار مال 
ٹرش در کک ہوک ہے جس کیہ یہ ہکم 
ENE‏ 

9_ م (Availability of Raw Jjj J Jt‏ 
:material)‏ انام مال او موا رآ ز ادان اور 
ل طورائر مت ہیں تو اسا کک کم ما کی کان موی ۔ اکر 
ام ما لکی فرابھی کا ریکارڈ رکاوٹوں والا ہو2 پھر اسا کک 
ای کی ضردرت موی ۔ ای کے علادوء ام ما کی وسوی 
او و رکی کل رسا رت کی Lead TimeêÃ‏ کہا 
جانا سے بہت اہم ہے۔ لیڈ ٹان000 ]نا زیادہ 
ہوگا ہیر م لک اتی ہی زیادہ مقدار اسٹو رک فی پڑ ےکی اور 
جج میں ورکن کمن کی اتن ہی زیا دوعق ارمطاوب ہہوگی۔ 
مو ھی i‏ اٿ (Growth Prospects)‏ : 1 یی 
کی کی نوک نقیات زباد وھ ہی خی ریک کین لی رق 
کی اد گی ای سے اد گی اداو رکری یفارٹ 
وی پیک ہیں۔ 

کے سال روصت ءوممدت :(Level of‏ 


تایآ رات ی کی ادیگی ا اس با تک منقاضی ہوٹی ےک تیار 





ال کا اٹاک زیادہ موتا گابیں کے آرڈرو ںکی کیل فوری 
ہو کے پر ورکن گنی لک مقدارٹش اضاقہکرتا ہے۔ مال ے 
کی یکی دہا موتا ے e‏ )رف ام او مکرے۔ 
2۔ اثراط :(Inflation)/i‏ ی ن کے وقت 
پیداداراوریگر یکا ایک کل م بر رار رک کے لے زیادہ روم 
کی رورت ہوئی ہے۔ا رس اب یککاروبارکی ورکنک نیل 
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کی وت اف کی اوی شر کے ات ان بن ی 
ےب بات پاد رک کی ےک افراط ذزدکی 5 1 صری شک 
مطل ب یں ےک و کیک کیت ل کا پرجز ای شر سے بے 
جا لان رورت (Actual requirement)‏ 
لف اجا( یی نام بال تیار مال اورمزدوری لاگ ویر ) 
کی تھتوں میں تہ ب یکی شرتوں پتحصرہولی ہے۔ 


کلیری اصطلا عات 


بای بټرو بست Financial Managment‏ 
پار اہ Working Capital‏ 
ووللت وعد درج ڑھانا Wealth Maximisation‏ 
مال تو نرق Financial Planning‏ 
کیش ڑھا Capital Structure‏ 


Financing Decision ای فصل‎ 
Trading on Equity 0 ریز آنا کو‎ 


2 ت ٠‏ 
لوی رر صلہ Dividend Decision‏ 


tte 
e 


Capital Budgeting ینک‎ 


اھر 
+ 


رہ بک ر یکا Investment Decision Je‏ 


غزاصہ 


کاروپا ری فا > &:(Business Piss‏ روہاری سرگرمیوں اکدانجام دسیے 7 ےجس رپے ي رورت مون 
ہے اسےکاروپاری قات کہا جاتاہے۔کاردبا رک تق ریا کی سرگرمیو ںکو انیا دینے کے لے فائجینن کی ضرورت مون 
ہے کادوبارقائمککرنے کے ےہ ا یکو چلانے کے لیے ا لک جد ی رکا ری کے لے ا ںکوعرییر یلا نے کے لیے اورا میں 


تورپ ړا کے ا پی ےکی ضرورت موی سوب 


ما رو ہت :(Financial Management)‏ ا ور ہز ے ہن رتصول اور ال کا ہر ے اہن اتال ال 
بٹرو ست ےہ قامس کے بتر سے کب رتصمول کے لیے اس کے للف دست یاب رال کا پت لگایا جا تا ے اور لاگتڑں بیز وای 


خطرات(هع[ہنط (associated‏ ال یکا مواز گیا جااڑاے۔ 
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منقاصر اور با ی :(Objectives and Financial Decisions)‏ ا بترو لست اولین مص جر ولژروں 7 


وور یگواڑ حر بڑھانا ے۔ای )کو ازعر وولت بڑعاے کا (wealth Maximisation Concept) ıı‏ کہا چات ے۔ 


یی کے یمرو ںکی ٹیتیں تین بنیاوی مالی فیملوں سے م بوط ہوئی ہیں۔ 


ال فیصلہسازی تین بڑے فیصلوں ے وابستۃ ہےء ىہ تین بڑے ل ہیں: رما کا ری کا یل ناشب کا فیصلہ اور 
ڈینڑ یڑک فصل 


ایم صو ینرک اورا JJ‏ امت :(Financial Planning and Importance)‏ ءال مو بنری نیاوی طور پر 
ینیم کےآ تد ہکا مکا ک ایک مالی دتاو ین[ اص×ط Uma Blue‏ سے اس ای صو بندگ یکا مقمر رای 
با تکو اتی بناتا iy‏ ےک قت رصب ضرورت فنڈس فرام مموں گے ای صو ہہ یترک سے درخ ذیل دومقاصر مال 
ا ےن 

(م) اس بات کویقینی بنانا کە جب ضرورت ہو گی فنڈس فراھم ھوجائیں گے. 

(ط) اس بات پر نظر رکھنا کە فرم غیر ضروری طور پر وسائل کا استعمال نھیں کر رھی ھے. 

ای منصوبہ بتر یکی بھی کارو ہا رک ان پرا کی وی پان ککا ایی اہم حصہ ہے۔ ا کا مق رٹ یکو اس تام بنانا سے 
کر وہ ڈیڈ سک بروقت فرابھی کے ما نے میس خر ارت مال کک پا کاچ مک بت رکا رکردگی میس مددگا رایت ہو 


کیپٹل ڑھا Jt :(Capital Structure and Factors) Isl‏ مف کے حت جو صل E‏ ںان 
س ایک اہم احق اس بات سے ہونا ےک فنڈس جٹانے کے سی کلف ورا کے امال می سکیا بای بین یا تاسب 
انا گیا سے کاروہاری قا تس کے زرا ےک کی تکی ہفیاد پر دوب ڑسے زخروی یل انا جاسکتا ےن ایک تو خود ماکان کے 
فنڑں اور دوسرے اسار لے گے نیڑس پتل ڈڑھا نچ capita Structure)‏ )ا دولوں ( ن ماکان کے فنڈس اور 
ادھار لیے کے فن ) کا و ے۔_ 

مم ےل ڈہاجۓے کے پارے میں مل لت وقت لف تم کے فنڈژس E‏ تاس بکو وکنا ضروری 
ہے۔اس جا تک اکا رشت فعوائل پر موتا ے۔ پیتوائل ہیں :نف بہا کی پوزیشن؟آک ی آ ر ن سو رور قاسب +571۳ 
SF DSCR<coverage ratio)‏ ارعار service Coverage Ratio) r sr‏ 01۰0601 می 
سرا ےکارکی پر رن rê‏ مہ ORE E CEE‏ کہ EE‏ 
کاردیا ر کی 2 پڑي لات (ئاوهC «(Floatation‏ خر ےک ¢ (Risk Consideration)‏ یکر ول» ریو یی 
رکم ورک اسٹاک مارلیٹ الات اور دن رکپڈیوں کے سل ڈھا ے۔ 








283 


ا اور اورا ہے (1ھغزCap :(Fixed and Working‏ تام رما ےکا مطلب سے طول 0 رڈیل 
کے رر م رز اف پروجیلٹوں بااخاٹوں کے ےط وی مدکی نیاو تیل سکرنے سے ے۔ ان فیصلو ںکو رما کاری 
نل یل یلک تی ل کہا جا جا ے اور فی طول بر بفیاد پرکاروہارکی نمو ع شی اورخطرےکومتا کرت ہیں۔ 

تام سرما ےکی ضرورتڑں پر اٹ انداز ہونے وا نے عوائل ہیں : کاروبا رک وعیت > کاروبارک عرگرمیوں کا پیا نہ کیک کا 
اھاب نالو یکی جد ی رکا رک موک تو قعات تور فا شتک کے تپا ول او مکار یک ا۔ 

قائم اخاٹوں میس سرما ےکا ری کے علادہ پرکاروباری ا اواخا نو ںکی ضرورت ہولی ے۔ اس سربای ےکا رک سے کاروپار 
کا روزم ر ہک کا مکاح آرام سے چا د ہتا ہے۔ چا لاا نے عام طور پر زیادہ سیال ہوتے ہیں نین تام اخانوں کے متا بے ا نکی 
ٹ ہن یم ہوٹی سے 

لوس ما ےکی ضرددتقوں پر اٹ انداز ہونے وا نے عوائل ہیں : کاروپا رکی تکیت »کار وپاری سرگرمیو ںکا پان کارو ہا ری 
دور c1e(‏ )»موی ا پیراداری رو ر بر ےکی اجازنت »کر یرٹ ے اس نفادہ رفا غام ال کا فرابی نمی 
قذتعاتء مقاملہآراکی اورافراطا ز ریش ا 


ا تقر جوا ب 

1 ”سے ساخ ت ےکیاعرادے؟ 

2 پاپ صو ینرک کے دومقاصد بتا ۓ ؟ 

و ال انضرام کے تو رگنام تا سے جتن می نسو ںکی موجودگ یکی وجہ سےا یوی خی رورس (ا یکوٹی حصداروں ) کو 
وائچی یں اضا فک ہف ے۔ 

4 امرت ایک شاپور ٹ مرو چلاتاے اورسنعتو لآو ضرمت مہ یکر کے اتک ہل ےکا تا ے۔ وکل د ےکر با ےکفرم 
کے مروف مرا( و کیک مل کی ضرور تک موی ازیادہ- 

5_ رام ناتھ می ویژن تیا رک کے فر وخ یکرتا ے۔ حال ہی یس اس نے مکی وین کے پارٹ غر ی نے اود یرای وک تیار 
کر کے ا سکوقذفر وض یکر ےکی کسی اپنائی ہے کیا اس سے مصروف رما ےک ضردرت پاش ہڑ ےکن وکل 


جواب دجے۔ 
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تقرجواب 


1۔ 
2ے 
3- 
4 


5 


-6 


7 


ال جع مکیاہے؟ میکیوں پداہوتاے؟ 

مصروف اغانوں (ورکنگک ایسیٹ )کی ریف کیییے۔ ا ہے اخانو کی چا رما لبھی کے 

ای انصرام کے اتم مقاص کیا ہیں ؟ اختضار کے سا وضاحت کے 

ای انصرام ین بڑے مال ٹیھلوں پک ہے۔ بین بڑے ٹیچ کیا ہیں ؟ 

سرا یلیڈ کی تیارشد ہکپٹرو ںکاککادوپارکرثی ہے۔ ےکی کن الاقوائی پازا بھی کاروپار بڑھانے کے لیے اپنے 
تارق ماش لکوفروغ دینا پات ہے۔ اس مقر کے صول کے لے کا یکواپٹی پیراوارکی صلاحیت بڑھانے کے واسلے 
برای رشنو نکی جک ہی ین خر بیرنے کے لے اش لاک رو ےکی اضائی م جا ےکی مطل پگ جڑانے کے لیے 
وکر ارک اکا ہے۔ تر 10)٥0‏ فص کی ین گت پر جار ی کیا جاسکتا ےکی کی ممل ال کی 
77 کے اورک سرمانیکادیی ای ےکر وڈ ۔ تا تی ےک کی رکا راک یکین یکاعقل مندانہ فیصل مھا جاسکتا ے۔ جواب 
ولی کے ۔ 

جاب :یں مقر کی لاگ (10 صد )شر مود سے زیادہ سے( جک 8 فصرے) 

مصروف مرا یک یکادوبارکی منا یع ی اورسیالت دوفو لکول ن طز ما رتا ے۔ 

اول میڈ نمی پٹ کیو اس کے سا مان اوزکھیل ںکی برآ یکا کاردپارکرکی ے۔ ای فن وی کی کک کی ات ہپری 
اتکی ے۔ پازا ری موجودہ اتک کے ملظ ری نے ہھڑے کے سا ما کاک نیس کیا ۔ا کام کے لیے 
کیٹ یکن ش مکی مشیزری ورای جنس کے لے فاس خی یرون می کے٦‏ نر وکا مو ںکا روپ یکسا تیا کی جاک 
فن کی مطلو برقم اور وق کا ینہ کایا جا کے اور ہی فی بنایا جا س ےکن ای رکغایت رقوم وئت پرمہیا ہوگیں ۔ پرکھون ےآ کته 
سالوں میں ماح کید کے تلق معلو ما بھی اکٹ کی اعوں ےکا روپار کے دای قرا سے بی یکی فرابھی کے 
پارے میں چت یی نکر ہے کے لے ےکا م انام دیاتھا۔ بقیہفنڈ کے لہ تیاو خی ذرا قکھو ےکی کوش 
کررے ہیں۔ 

(ھ) مندرجہ بالا پچ اگراف می پزکور بای تضو رک نشان دی کے اور ان مقا ص کوک بیان یچ جوائن طرح نشان دی 
شرو بای صو رک استعا ل کر کے ےل ہوں گے (مالی صو بتر ) 

(ط) یی کے ذرییرڈویہ ہیک ادا کی پرکوئی ایند یں ہے۔ ا ظہارخیال کے 

( انون اورٹھیل چان پابندیاں) 
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طول جواب 


ےت 


3-۔ 


-4 
5 
-6 


(a) 
(b) 
(c) 
(d) 


مصروف سرماہ گے کے ہیں؟ مروف سناب ےکی ضرورت کے ا امم فیس لکن ۶ال U CDéiémainentê)‏ 
وضاحت گے۔ 

ر ایا خت نص (ر هزو¡ J(Capital structure‏ زی طور بر جوم وای رشک انب طم لقّدے۔ 

ننس رای جا یٹ فیص ل کیک یکا روا رک می قب تکو برل د ےکی ابلیت رکتا سے“ 

کیپ ای بان ن ہیں لیے 

ڈویڈ صل پراثرانداز ہونے وا ل ےئوا لکی وضاحت کے _ 

اصطلاع ”اید بی شارت کی وضاحت کے _ ا ںکوکیوں .کہاں او رکے استما لکیاجااے- 

اس می ای کی اپنے ہندوستائی پات مس اسپات تیارکر تی ہے۔ ا لٹ یکی پیداوارکی ایگ لوچرار کیو ںک ال 
کی محاشی غمونق :با87 فیصد ے اوراسیا تک انگ بڑھ دع ہے۔ ماق موی باک بای نقدبی کے لیے اسیا ت کا 
ایک اورکارخانہ کان جا ق ہے اندازہ ‏ ےک تایلام کا نے کے قربا پاچ ہا رکروڑ دوپے اد دا ںکوشرو کے 
کے لیے مصروف سرمایہ کےطورپقر ببا ا کروڑ روب یکا ات ؟ ‏ گی۔ 

ا یی کے لے مالی اننام والصرام ک ےکمرداراورمقاص دکوبیان کے _ 

ا نی کے لیے بای صو بند کی ایت پان کے وضاحت کے سل ایک فی منص و کی بنا یے ۔ 

اس کی کے لیے س رما رساخ تکومتان کر ے اسک واک کی قان دک کے 

ال با تکوذ من ٹیل کے ہو ےک می ایک بہت دی مر بای مک زیلٹرہے۔ بنا نی ےک ہقائم اور مصروف سر ما یکوما کر نے 
وا لےکون سےئوائل ہیں؟ جواب کب بیس داائ ل بھی دی 


